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Resumen

La investigacion “Fuentes de financiamiento y rentabilidad de las Instituciones
educativas privadas del distrito de San Sebastian — Cusco 20207, tuvo como objetivo
determinar la relacion de las fuentes de financiamiento con la rentabilidad de las
instituciones educativas sefialadas. Se us6 el método cientifico, la investigacion fue
aplicada y de alcance correlacional, el disefio no experimental, transversal
correlacional. La poblacion estuvo constituida por 48 instituciones educativas privadas,
con una muestra de 42 de ellas, se emple6 el muestreo probabilistico simple. Para
recolectar los datos se aplicd una encuesta como técnica, y el instrumento un
cuestionario. El resultado general sefiala que existe una relacion directa entre las fuentes
de financiamiento y la rentabilidad, ya que el valor —p (0,001) fue menor al nivel de
significancia (a=0,050). EL estudio concluye en que a mayores fuentes de
financiamiento la rentabilidad de las instituciones educativas privadas sera mayor.

Palabras claves: Fuentes de financiamiento, rentabilidad econémica y
rentabilidad financiera.
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Abstract

The research "Sources of financing and profitability of private educational institutions
in the district of San Sebastian - Cusco 2020", had the objective of determining the
relationship between the sources of financing and the profitability of the educational
institutions mentioned. The scientific method was used, the research was applied and
correlational in scope, the design was non-experimental, cross-sectional correlational.
The population consisted of 48 private educational institutions, with a sample of 42 of
them, using simple probability sampling. To collect the data, a survey was applied as a
technique, and the instrument was a questionnaire. The general result indicates that
there is a direct relationship between the sources of financing and profitability, since
the p-value (0.001) was less than the significance level (a=0.050). The study concludes
that the higher the sources of financing, the higher the profitability of private
educational institutions.

Key words: Sources of financing, economic profitability and financial
profitability.
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Introduccion

Desde el mes de marzo del 2020 cuando se inici6 el estado de emergencia en
nuestro pais a causa del COVID 19, muchas empresas han presentado serios problemas
financieros para continuar con normalidad sus actividades economicas. Las
instituciones educativas no escapan a esta problematica, pues no contaban con la
suficiente liquidez para pagar sueldos de los docentes y personal administrativo, pago
de servicios publicos, disponibilidad de recursos financieros para adecuar la ensefianza
a una forma virtual, entre otros, que obligd a recurrir a diferentes fuentes de
financiamiento para afrontar estas obligaciones, decisiones que afectaron también los
niveles de rentabilidad.

En este estudio se investigd la relacion que existe entre las fuentes de
financiamiento y la rentabilidad, desarrollandose su contenido en cuatro capitulos, que

se detallan a continuacion.

En el primero capitulo titulado “Planteamiento de Estudio”, se ha delimitado la
investigacion, sintetizando la realidad problemética de las instituciones educativas
privadas del distrito de San Sebastian del Cusco, formulando los problemas y objetivos

generales y especificos, justificacion tedrica y practica de la investigacion.

En el segundo capitulo denominado “Marco Tedrico” expone el desarrollo de
los antecedentes nacionales e internacionales, bases tedricas y definicion de términos

bésicos.

En el tercer capitulo titulado se detalla la metodologia utilizada, como el
enfoque, tipo, nivel y disefio de la investigacion; la poblacién y muestra empleada,

técnicas e instrumentos utilizados en la recoleccién de datos.

En el cuarto capitulo se presentan los resultados, en este apartado se describe

como se realizo el trabajo de campo, presentacion, contrastacion de hipotesis y
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discusion de resultados, que consiste en comparar las similitudes o diferencias
encontradas con otras investigaciones.

Por ultimo, se exponen las conclusiones y recomendaciones en relacion a los

objetivos e hipotesis planteadas.

Los autores.



Capitulo 1
Planteamiento del Estudio

1.1.  Delimitacion de la investigacion

1.1.1. Territorial.

El desarrollo de la investigacion tiene lugar en las instituciones educativas
privadas el distrito de San Sebastian de la provincia del Cusco.

1.1.2. Temporal

La ejecucion de investigacion se desarrollé en el afio 2021.

1.1.3. Conceptual

En la investigacion se usaron términos conceptuales de fuentes de
financiamiento, tomando en consideracién que son recursos necesarios para cubrir
obligaciones, estas pueden ser de origen interno o externo. Asimismo, se empleo
informacién sobre rentabilidad, desde dos perspectivas: econdémica o financiera.
Buscando la relacion entre ambos términos en las instituciones educativas privadas del
distrito de San Sebastian Cusco.
1.2.  Planteamiento del Problema

La crisis econdmica causada por el COVID-19 ha originado un dafio enorme a
nivel mundial y a nuestro pais, afectando el bienestar de todas las empresas de todos
los sectores y en nuestro caso a las instituciones educativas. Cuando el gobierno declaré

el estado de emergencia nacional, implementd una serie de acciones preventivas para
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afrontar la crisis y evitar la propagacion del virus, medidas que afectaron las actividades
economicas, sociales, de salud y educativas (Decreto Supremo, 2020).

En el sector educacion se suspendieron las clases en todos los centros educativos
del pais, adecuando el servicio a la modalidad virtual, generando una serie de
situaciones como: uso de plataformas poco conocidas, docentes sin experiencia en el
manejo tecnoldgico, estudiantes y padres de familia desorientados y una severa crisis
econdmica que hacia imposible pagar las pensiones escolares en las instituciones
privadas.

El impacto de la crisis econdmica, ha originado que las instituciones educativas
al cierre del 2020, afronten desafios y problemas como: nueve de cada 10 colegios
privados registraron una desercion entre el 10 % a 15 % de estudiantes; el 87 % de los
estudiantes tenian una morosidad promedio del 40 %; el 25 % de los alumnos se
trasladaron a colegios estatales, el 97 % de los colegios particulares realizaron
descuentos en las pensiones y todas las instituciones educativas se vieron obligados a
implementar sistemas de educacion virtual (Educacion al futuro, 2021).

Debido a los hechos descritos, las instituciones educativas particulares,
comenzaron a tener problemas econdémicos por falta de pago de pensiones, que se
manifestd con la disminucién de ingresos, aumento de la morosidad, falta de liquidez
para cubrir los sueldos de los docentes, proveedores, servicios publicos, pago de
impuestos, entre otros.

Al respecto Urbina (2020) sefiala que, los porcentajes altos de morosidad que
Ilegan hasta el 80 %, han ocasionado que los duefios 0 promotores de estas instituciones,
consuman sus ahorros y patrimonio para subsistir, y optaron por otras fuentes de

financiamiento para afrontar los retos que se les presentaban a raiz de esta crisis.
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Las instituciones educativas privadas del distrito de San Sebastian, pertenecen
a las empresas que estan dentro de las Mypes, ya que sus ingresos no superan las 1700
UIT y para efectos tributarios se rigen por las normas del Régimen General del
Impuesto a la Renta. En la region Cusco, muchas de estas tienen dificultades para
acceder al financiamiento del sistema bancario, porque tienen bajas calificaciones
crediticias y no cuentan con inmuebles o garantes que respalden el crédito que vayan a
solicitar. Asimismo, se conoce que estas instituciones inician sus actividades con un
capital propio o familiar y recurren a fuentes no formales para cubrir sus necesidades
economicas, ampliar sus recursos y obtener mayor rentabilidad.

Por otro lado, estas organizaciones educativas son administradas por sus propios
duefios, quienes tienen poco o nulo conocimiento financiero, no cuentan con un plan de
gastos, no utilizan indicadores financieros, no tienen cuantificado la demanda existente,
insatisfecha y potencial, entre otras, perdiendo las oportunidades que el mercado ofrece.

La presente investigacion pretende profundizar como las diferentes fuentes de

financiamiento se relacionan con la rentabilidad de las instituciones educativas
privadas, respondiendo la siguiente pregunta, ;Cémo se relacionan las fuentes de
financiamiento con la rentabilidad de las instituciones educativas del distrito de San
Sebastian?
1.3.  Formulacion del Problema
1.3.1. Problema General.
¢Cbémo se relaciona las fuentes de financiamiento con la rentabilidad de las

instituciones educativas privadas del distrito de San Sebastian - Cusco, 2020?
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1.3.2. Problemas Especificos.

1.

¢Cémo se relaciona las fuentes internas de financiamiento con la
rentabilidad de las instituciones educativas privadas del distrito de San
Sebastian - Cusco, 2020?

¢Cémo se relaciona las fuentes externas de financiamiento con la
rentabilidad de las instituciones educativas privadas del distrito de San
Sebastian - Cusco 2020?

¢Cémo se relaciona las fuentes de financiamiento con la rentabilidad
econdmica de las instituciones educativas privadas del distrito de San
Sebastian - Cusco 2020?

¢Coémo se relaciona las fuentes de financiamiento con la rentabilidad
financiera de las instituciones educativas privadas del distrito de San

Sebastian - Cusco 2020?

1.4.  Objetivos de la Investigacion

1.4.1. Objetivo General.

Determinar la relacion de las fuentes de financiamiento con la rentabilidad de

las instituciones educativas privadas del distrito de San Sebastian - Cusco, 2020.

1.4.2. Objetivos Especificos.

1.

Establecer la relacion de las fuentes internas de financiamiento con la
rentabilidad de las instituciones educativas privadas del distrito de San
Sebastian — Cusco, 2020.

Establecer la relacion de las fuentes externas de financiamiento con la
rentabilidad de las instituciones educativas privadas del distrito de San

Sebastian — Cusco, 2020.
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3. Establecer la relacion de las fuentes de financiamiento con la rentabilidad
economica de las instituciones educativas privadas del distrito de San
Sebastian — Cusco, 2020.
4. Establecer la relacion de las fuentes de financiamiento con la rentabilidad
financiera de las instituciones educativas privadas del distrito de San
Sebastian — Cusco, 2020.
1.5.  Justificacion de la Investigacion

1.5.1. Justificacion Tedrica.

La investigacion aporta informacion sobre las diferentes fuentes de
financiamiento que existen, las mismas que pueden generar diferentes niveles de
rentabilidad en las instituciones educativas privadas del distrito de San Sebastian -
Cusco. Investigacion que se apoya en las teorias cientificas de fuentes de
financiamiento, entendidas éstas como el conjunto de capital interno y externo que las
empresas utilizan para financiar inversiones (Gamez et al., 2020) y la teoria de
rentabilidad que indica el grado de éxito que tuvieron los duefios o propietarios de las
empresas para crear riqueza, midiendo el rendimiento de los activos y las aportaciones
de los accionistas (Puerta et al., 2018).

1.5.2. Justificacion Préctica.

Las instituciones educativas privadas durante el afio 2020, han recurrido a
diversas estrategias para gestionar de manera adecuada sus finanzas. A través de este
estudio las pequefias y medianas empresas, entre ellas las instituciones educativas
podran tener conocimiento de diferentes fuentes de financiamiento que existe en el
mercado, asi mismo identificar, como estas se relacionan con la rentabilidad economica

y financiera.
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Con los resultados obtenidos los duefios, accionistas y/o promotores de las
instituciones educativas privadas, podran adoptar mejores decisiones de
financiamiento, que les pueda generar mayor rentabilidad, beneficio que repercutira en

el crecimiento de la empresa.



Capitulo 11
Marco Tedrico
2.1.  Antecedentes de la Investigacion

2.1.1. Articulos Cientificos.

Gamez et al. (2020) en el articulo cientifico denominado “Fuentes de
financiamiento para el impulso del emprendimiento de los granjeros de Riohacha,
departamento de La Guajira, Colombia”, analizaron las fuentes de financiamiento para
el impulso de emprendimiento de los granjeros. La investigacion fue de tipo descriptiva
no experimental, la técnica que se utilizé para levantar informacion fue la encuesta,
aplicando un cuestionario a una muestra de 86 sujetos asociados a las granjas. Los
resultados indican la existencia de un nivel moderado de fuentes de financiamiento en
las granjas de Riohacha, ya que buscan tener un equilibrio entre sus necesidades,
recursos financieros y crecimiento con la adquisicion de financiamiento, manejo
adecuado de la administracion y control de los recursos. Como conclusion proponen
lineamientos para potenciar el emprendimiento del sector.

Orkin (2017) en el articulo “El circuito monetario: los bienes de capital y de las
instituciones financieras no bancarias. Evidencia en la economia mexicana”, publicada
en la revista Journal of Economic Literature (JEL), tuvo como objetivo argumentar que
el circuito monetario debe integrar de manera explicita la recirculacion de ganancias,

que opera como una fuente de liquidez para la realizacién de la inversion fija, funcion
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asumida por instituciones financieras no bancarias especializadas que se encargan de la
intermediacion financiera. La conclusion de la investigacion demuestra que, “los
créditos bancarios estan relacionados con los salarios, y los instrumentos financieros no
bancarios, estan ligados con el gasto de la inversion. Finalmente, la profundizacion
financiera amplia la intermediacién financiera sin lograr incrementar el financiamiento
al sector productivo no financiero” (p. 90).

Arévalo y Pastrana (2015) en el articulo titulado “Diagndstico de las fuentes no
tradicionales de financiamiento empleadas por las Pymes del Cantén Quevedo.
Ecuador”, plantearon como objetivo conocer las distintas fuentes de financiamiento,
alternativas o no tradicionales que emplean las Pymes, el método del estudio fue el
inductivo y analitico, el nivel descriptivo, se aplicO una encuesta a 360
microempresarios. Los resultados fueron: (a) El 49 % de los microempresarios
prefieren acceder a fuentes de financiamiento no tradicionales, (b) EI 39 % de
encuestados no cuentan con suficiente informacion sobre las fuentes de financiamiento,
(c) El 100 % de los microempresarios sefialaron que la dificultad para acceder a
financiamiento es un factor que limita el crecimiento y desarrollo de sus organizaciones,
(d) El 31 % de los encuestados destinan los montos adquiridos por financiamiento al
capital de trabajo, es decir compran mercaderias, materias primas, y otros gastos
operativos. La conclusion sefiala que las Pymes de Quevedo, obtienen financiamiento
por fuentes no tradicionales, siendo el de mayor utilizacion los créditos otorgados por
los proveedores.

Subia-Veloz et al. (2018) en el articulo titulado “El financiamiento de las
medianas empresas en la provincia Manabi, Ecuador”, publicado en la revista Ciencias
Holguin, plante6 como objetivo determinar las limitaciones y fortalezas en el

financiamiento de las medianas empresas, su importante rol en generar empleo y
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aumentar el nivel de ingresos de los habitantes de un determinado sector. Para la
investigacion utilizaron el método deductivo y comparativo, para recolectar la
informacidn utilizaron las técnicas de revision bibliografica y entrevistas dirigidas a
empresarios; para la muestra se seleccionaron y caracterizaron las empresas mas
representativas de la provincia. Las conclusiones a las que se arribd fueron los
siguientes: (a) bajos niveles de financiamiento, (b) los créditos procedian de fuentes no
oficiales, con tasas de interés alto, (c) Los altos costos generaban bajas utilidades y alto
riesgo.

2.1.2. Tesis Nacionales e Internacionales

A. Tesis Nacionales.

Porras (2018) en la tesis de pregrado ‘“Planificacion financiera y el
financiamiento interno, en la I.E.P. Sagrada Familia en la provincia de Chupaca en el
afio 20177, tuvo el objetivo de determinar la relacion que existe entre la planificacion
financiera y el financiamiento interno en esta institucion. En la investigacion se aplico
el método cientifico, de enfoque cuantitativo y cualitativo, de nivel descriptivo
correlacional, tipo bésica, el disefio fue no experimental, transversal correlacional, la
poblacién y muestra fueron 20 trabajadores a quienes se les encuestd mediante un
cuestionario con preguntas en escala de lickert. Los resultados de la investigacion
sefialan que existe una relacion significativa con un coeficiente de correlacion perfecta
de 0,923 entre la planificacion financiera y el financiamiento interno en la institucion
educativa privada Sagrada Familia en la provincia de Chupaca.

Broncano (2018) en la tesis “Caracterizacion del financiamiento de las Micro y
Pequefias empresa del Sector Servicio del Pert: Caso I.E.P. Stella Maris — Huarmey,
20167, el investigador describid las caracteristicas del financiamiento de las micro y

pequefias empresas de este sector. Investigacion de tipo descriptiva, bibliogréfica,
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documental y de caso, la técnica utilizada fue la revision documental y entrevista,
aplicando como instrumentos fichas bibliograficas y un cuestionario al duefio del centro
educativo. Los resultados demostraron que: (a) Que las micro y pequefias para capital
de trabajo recurren a financiamiento propio y a préstamos de instituciones financieras
no bancarias, ya que los bancos comerciales cobran altas tasas de interés, (b) La
institucion educativa “Stella Maris”, obtuvo financiamiento por fuentes no bancarias,
que le permitieron invertir en la infraestructura. Concluye en que la mayoria de las
micro y pequefias empresas del Pert en el sector de servicios, buscan financiar sus
actividades mediante préstamos de Cajas Municipales; fondos que son invertidos en el
mejoramiento y/o ampliacion de sus locales.

Aguilar y Cano (2017) en la tesis “Fuentes de financiamiento para el incremento
de la rentabilidad de las Mypes de la Provincia de Huancayo”, plantearon desarrollar
las fuentes de financiamiento que permiten el incremento de la rentabilidad de las
Mypes, el disefio de la investigacion fue no experimental, transeccional, relacional, de
tipo aplicada, nivel descriptivo, el método utilizado fue el descriptivo, deductivo y
estadistico, como técnica se empled la encuesta, recogiendo los datos mediante un
cuestionario, la poblacién estaba conformada por 7 520 Mypes y la muestra fue de 238.
El principal resultado al que arribaron fue: (a) Los créditos otorgados por las micro
financieras incrementan la rentabilidad de las Mypes, ya que estas otorgan mejores tasas
de interés, plazos, entre otros, (b) Las fuentes de financiamiento propios como las
aportaciones de capital por parte de los duefios, les permite obtener rentabilidad
financiera.

Escobal y Cristobal (2019) en la tesis titulada “Las fuentes de financiamiento y
la rentabilidad de las Mypes del Mercado la Unién de Tocache, periodo 2019”, cuyo

objetivo fue determinar de qué manera las fuentes de financiamiento, se relaciona con
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la rentabilidad en las Mypes. La investigacion fue cuantitativa, tipo aplicada, nivel
descriptivo, aplicd una encuesta a una muestra de 46 comerciantes de una poblacion de
91, el instrumento utilizado fue un cuestionario. Aplico la prueba estadistica Pearson,
los resultados obtenidos fueron los siguientes: (a) Sobre la hipotesis general del estudio,
se obtuvo el valor p de 0,400, que demuestra que hay una relacion moderada entre las
variables fuentes de financiamiento y rentabilidad con un nivel de significancia de
0,006; (b) respecto a las hipotesis especifica 1, el resultado sefiala que existe una
correlacion positiva muy baja que entre las variables, demostrando que no hay una
relacion entre las fuentes internas de financiamiento y la rentabilidad, por cuanto el
valor relacional fue de 0,13 en un nivel de significancia de 0,933; (c) sobre la hipotesis
especifica 2, el resultado fue de un valor relacional de 0,398, con un nivel de
significancia de 0,006, indicando que existe relacion entre las fuentes de financiamiento
externas y la rentabilidad. Concluye que existe una relacion entre las fuentes de
financiamiento y la rentabilidad de las Mypes en el mercado la Unién — Tocache.
Tovar (2019) en la tesis de pregrado “Financiamiento y rentabilidad en las
empresas de Turismo en el distrito de Ayacucho — 2018, el objetivo fue determinar la
relacion que existe entre el financiamiento y la rentabilidad en las empresas de turismo.
La investigacion fue de tipo aplicada, de nivel descriptivo y con un disefio no
experimental, descriptivo y correlacional, la poblacion y muestra fue de 23 empresas
de turismo en el distrito de Ayacucho, la encuesta y un cuestionario. Los resultados
arrojaron un coeficiente de Spearman de 0,578, que demuestra que existe una
correlacion moderada entre las variables, que establece la existencia de una relacién
directa entre el financiamiento y la rentabilidad, y sobre la rentabilidad econémica se
determind que existe una correlacion moderada entre las variables interés financiero y

rentabilidad econdmica, con un coeficiente de Sperman de 0,57. Asi mismo, se
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determind que hay una relacién significativa entre los plazos de devolucién y la
rentabilidad financiera.
B. Tesis Internacionales.

Lopéz y Farias (2018) en la tesis “Analisis de alternativas de financiamiento
para las Pymes del sector Comercial e Industrial de Guayaquil” de la Universidad de
Guayaquil, el objetivo fue establecer referencias que permitan conocer otras formas de
financiamiento no tradicionales, a las pequefias y medianas empresas. La metodologia
fue la siguiente: de enfoque mixto, cuantitativo y cualitativo, nivel descriptivo y
explicativo, de tipo aplicada, de disefio no experimental longitudinal. Las técnicas
usadas fueron las entrevistas y encuestas, la poblacién estuvo conformada por 30
empresas que se encontraban emitiendo en el mercado de valores por un monto inferior
a $ 1800 000 dolares. Se tomo a 29 empresas como parte de la muestra. Los resultados
obtenidos demostraron que a) hay una fuente alternativa de financiamiento por los bajos
costos en el mercado bursatil, no solo para las pymes sino también para las grandes
empresas, b) La introduccion de las pymes al mercado de valores, les puede permitir
gue obtengan mayores volimenes de financiamiento, otorgandoles la posibilidad de
internacionalizarse implementando nuevas tecnologias para incrementar sus niveles de
produccién.

Ascencio (2020) en la tesis de pregrado “El financiamiento y su incidencia en
la rentabilidad de las pymes del canton La Libertad - provincia de Santa Elena en el afio
2019”7, tuvo como objetivo fue analizar la relacién entre el financiamiento y la
rentabilidad de las Pymes. La investigacion se realizd bajo el enfoque mixto, no
experimental, de alcance descriptivo correlacional, de disefio transversal, se utiliz6 las
técnicas de la encuesta, documental y trabajo de campo, la poblacién estuvo constituida

por 620 Pymes, aplicando el instrumento de entrevista a una muestra de 237 Pymes.
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Entre los resultados obtenidos podemos rescatar que los pasivos y el ROA y ROE
presentan un grado de correlacion muy bajo en valores de 0,03, concluyendo que el
financiamiento no incide en la rentabilidad de las Pymes y que la mayoria de los
empresarios prefieren financiarse con recursos propios debido que la banca privada
exige demasiados requisitos.

2.2. Bases Tedricas

2.2.1. Fuentes de Financiamiento.

Todas las empresas para realizar actividades comerciales, productivas o de
servicios necesitan disponer de recursos financieros, estos se pueden originar por
diferentes fuentes de financiamiento. Para lo cual se definira primero que se entiende
por financiacion.

A. Definicion de Financiacion.

Como sefiala Herrero (2012) financiacion es un “conjunto de recursos
econdmicos (dinero) que la empresa obtiene para invertir en su ciclo de produccién y
costear todos los elementos que precisa y asi poder vender su producto o prestar sus
servicios” (p. 4).

B. Definicion de Fuentes de Financiamiento

Como senala Martinez (2012) citado en Gamez et al. (2020) “las fuentes de
financiamiento son aquellas referidas al conjunto de capital interno y externo de la
empresa, la cual utilizaré para financiamiento de las inversiones” (p. 295).

Por otro lado, Ramirez (2013) citado en Gamez et al. (2020) sefiala que:

Las fuentes de financiamiento estan referidas al origen de los recursos
con los cuales se espera abordar el pago de los bienes o servicios que son
necesarios en el desarrollo de programas, estando estos definidos por el

contenido presupuestario de los ingresos y egresos del estado
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relacionado con el ejercicio fiscal de las empresas sean publicas o
privadas (p. 295).

Teniendo en cuenta estas dos definiciones, para la presente investigacion se
tomara lo sefialado por Gamez et al. (2020):

Las fuentes de financiamiento son aquellas que identifican el origen de
todos los recursos que se utilizan para cubrir todas las asignaciones
presupuestarias. A su vez, también estan consideradas como los canales
e instituciones bancarias o financieras tanto internas como externas,
cuyo proposito es obtener por medio de estas los recursos necesarios para
buscar un equilibrio en las finanzas (p. 296).

Cabe agregar que estos recursos provienen de diferentes fuentes de
financiamiento, que permiten el crecimiento y sostenibilidad de las empresas, como lo
refiere (Gamez et al. 2020). “Esto significa, que es muy importante para la toma de
decisiones, especialmente, en el manejo de los recursos monetarios y en la oportuna
disposicion del efectivo para la organizacion” (p. 292).

2.2.1.1. Relacion entre la Estructura Econoémica y la Financiera.

La estructura conémica de una empresa muestra la distribucion de los activos,
que son bienes y derechos de propiedad de la empresa, que constituyen sus inversiones.
Estas inversiones se pueden clasificar en activo corriente y no corriente; los activos
corrientes esta formado por todos los bienes y derechos de la empresa que circulan, por
ejemplo: el dinero, las cuentas por cobrar, las existencias, etc. Y dentro de los activos
no corrientes, tenemos a todos los bienes que permanecen en la empresa, por mas de un
periodo contable, por ejemplo: las maquinarias, edificios, muebles, etc.

En la estructura financiera se observa las inversiones (activos) financiadas por

fuentes externas o capital propio (pasivos y patrimonio). La estructura financiera
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incluye las deudas a corto y largo plazo y el capital contable de los duefios o accionistas.
Distinguiendo por un lado los pasivos corrientes, que son las deudas que vencen dentro
del periodo contable; por ejemplo: deudas tributarias, deudas con los proveedores,
servicios publicos, entre otros y los pasivos no corrientes, como por ejemplo deudas
hipotecarias, y los fondos propios, que son el capital y las utilidades obtenidas. y el
pasivo no corriente, por ejemplo: las deudas a largo plazo, hipotecas, bonos, etc.

Figura 1

Estructura Econdmica y Financiera de una empresa

Estado de Situacion Financiera — Balance General

ACTIVO

_ CORRIENTE PASIVO
i - Plazo convertibilidad en CORRIENTE
s M dinero es menor a un Plazo de pago menor a
#’ P g afo. un afio (corto plazo).
oy S (CIRCULANTE)
1 PASIVO
ACTIVO NO CORRIENTE

NO CORRIENTE Plazo de pago mayor a

X un afio (largo plazo
Bienes usados para la (largo p )

generacion de ingresos,
no estan originaimente
i L1 .
EsTy destinados a la venta.
B\

= @ﬁ PATRIMONIO
= 118 .

PERMANENTE

Estructura Econdmica
eJaloueuld eJnionJls]

—

Activos = Pasivos + Patrimonio

Fuente: Manual de Fundamentos Econémicos y Contables (2018). Palacios, D. (2018)

Tal como se ha visto, se concluye que existe una estrecha relacién entre la
estructura econdmica y financiera, el total del activo debe coincidir con la suma de los
pasivos y patrimonio, cabe agregar que las decisiones de financiacion deben coincidir
con las de inversion. Por otro lado, la rentabilidad de las inversiones debe ser mayor al
costo de financiacion para que la empresa tenga sostenibilidad, la forma como la
empresa financie sus activos incidiran en la rentabilidad de la empresa (Mochon &

Calvo, 2009).
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Como lo sefiala Mochén y Calvo (2009, p. 293) “cl activo no corriente debe ser
financiado con capitales permanente y sélo el activo corriente ha de ser financiado con
pasivo corriente o a corto plazo”, conforme se muestra en la figura 2.

Figura 2

Relacidn entre la estructura econdmica y estructura financiera

Activo = Patrimonio neto + Pasivo

Estructura econdmica = Estructura financiera

_—

Rentabilidad de las inversiones Coste de la financiacién
-,
-—
Activo no corriente Capitales permanentes
-
i
Activo corriente Pasivo corriente
-

Fuente. Tomado de “Economia de la empresa”, Mochdn y Calvo. (2009).

2.2.1.2. Clasificacion de las Fuentes de Financiacion.

Segun Mochon y Calvo. (2009) las fuentes de financiacion se pueden clasificar,
segun: plazo de devolucidn, origen y titularidad (exigibilidad) de los fondos, como se
esquematiza en el siguiente cuadro:

Figura 3

Clasificacion de las fuentes de financiacion

PUENTES DE FINANCIACION
I
I [ |
. Seqiin la exigibilidad:
Saqiin el plaze: Seqiin el origen:
corto plazo y lango plazo interna y extema papia o {?’.mn
Finanelacién externa
Financlacitn interna
o autofinanciacion a medio ylargo plazo
Clases de Aportaciones iniciales Obligaciones, préstamos o
marterimiento y de log socios ¥ ¥ ciéditos a lango plazo I.aﬁ:laﬁnmmmm
ennquecimisnta ampliacién de capital ¥ loasing 3 earto plaza

Fuente. Tomado de “Economia de la empresa”, Mochon y Calvo. (2009).
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a. Fuentes de financiamiento a corto plazo. Son aquellas que van a

ser pagadas en un plazo no mayor a un afio.

b. Fuentes de financiamiento a largo plazo. Obligaciones que tiene

la empresa y que van a ser devueltas en un periodo mayor a un afio.

B. Segun la titularidad de los fondos exigidos.

a. Financiacion propia. Cuando los fondos no deben ser devueltos,

como: aportaciones de los socios, reservas, amortizaciones,

aportaciones.

b. Financiaciéon ajena. Cuando los fondos se deben devolver, como:

créditos de proveedores, préstamos de bancos, entre otros.

C. Segun el origen de la financiacion

Segun el origen de los fondos estas se pueden clasificar en fuentes

internas y fuentes externas de financiamiento (figura 03).

En la figura 4 se observa que las fuentes propias de financiamiento y los

recursos internos son a largo plazo mientras que los recursos ajenos

pueden ser a corto y largo plazo.

Figura4

Clasificacion de las distintas fuentes de financiacion segun la titularidad de los

fondos.

Interna  ——————————p> Beneficios retenidos como reservas (autofinanciacion).

Aportaciones iniciales de los socios.

Emision de obligaciones.
Préstamos y créditos a largo plazo.
Arrendamiento financiero o leasing.

Externa

Créditos comerciales y proveedores.
Préstamos y créditos bancarios a corto plazo.
Descuentos de efectos comerciales (letras).
Ventas de derechos de cobro o factoring.

Ampliaciones de capital con aportaciones de los socios.

Largo plazo

Corto plazo

Recursos propios

e ReCUISOS 2jENOS

Fuente. Tomado de “Economia de la empresa”, Mochon & Calvo. (2009).
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Para la presente investigacion se ha desarrollado las fuentes de financiamiento

de origen interno y externo, que se detalla a continuacion.
2.2.1.3. Fuentes internas de financiamiento o autofinanciacion.

Como lo sefiala Mochon y Calvo (2009, p. 295) “La financiacion interna es una
fuente de financiacion propia y, por consiguiente, a largo plazo. Por lo general, se
destina a financiar el activo no corriente, aunque también puede contribuir a la
financiacion de una parte del activo corriente”

Entonces la autofinanciacion es la utilizacion de recursos financieros que
provienen de la propia empresa, estan pueden ser de las utilidades retenidas y que no
estdn siendo repartidas, y son destinadas a la ampliacion o mantenimiento de la
actividad (Mochén y Calvo, 2009).

2.2.1.3.1. Autofinanciacion de mantenimiento

Este tipo de financiamiento esta conformado por los beneficios que la empresa
retiene para mantener su capacidad econémica, como las depreciaciones que se aplican
a los activos fijos, las amortizaciones a los activos intangibles y las provisiones de los
activos corrientes y no corrientes (Mochén y Calvo, 2009)

Amortizaciones y depreciaciones. Importes considerados en el estado de
resultados, que no supone salidas de efectivo; permite a las empresas con el paso del
tiempo recuperar el costo de la inversion, evitando la descapitalizacion como
consecuencia del agotamiento y obsolescencia de los activos.

Las provisiones. También son fondos que no generan salida de dinero, pero que
cubren las pérdidas que pueden ocurrir a futuro.

2.2.1.3.2. Autofinanciacion de enriquecimiento o de

ampliacion.
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Utilidades reinvertidas. Las utilidades retenidas son usadas para nuevas
inversiones que permiten el crecimiento de la empresa, también aqui se considera la
capitalizacion de la reserva legal y facultativa (Mochon & Calvo, 2009).

Otros autores consideran que también aqui estan los pasivos acumulados y la
venta de activos.

Incremento de pasivos acumulados. En este rubro se considera a los
impuestos que deben pagar de manera mensual las empresas, como el IGV e Impuesto
a la Renta, independientemente de estas sean pagadas o no.

Venta de Activos (desinversiones). Las empresas para cubrir sus necesidades
financieras recurren a la venta de sus activos fijos como: terrenos, edificios o
maquinaria en desuso.

2.2.1.4. Fuentes externas de financiamiento.

El uso de fuentes externas se conoce como "Apalancamiento Financiero”, a
mayor apalancamiento hay mayor responsabilidad crediticia porque la deuda es mas
significativa y por el contrario un menor apalancamiento, implica menos deuda.

Resulta oportuno sefialar que el uso del "Apalancamiento™ es una estrategia de
crecimiento para las empresas, siempre hay que tener en cuenta la seleccion maés
conveniente de ofertas que el mercado ofrece, evaluando las necesidades especificas de
la empresa y tomando en cuenta los costos financieros. Entonces se resume que un
adecuado "Apalancamiento” incrementa las utilidades; en contraste, un excesivo
apalancamiento puede provocar que la empresa esté en manos de terceros.

2.2.1.4.1. Aportaciones iniciales de los socios y ampliaciones de
capital.

Ambos fondos no son devueltas a los duefios y accionistas, salvo que la empresa

entre en liquidacion.
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Aportaciones iniciales. Es el capital social que los duefios o socios aportan al
momento de constituir legalmente la sociedad.

Ampliaciones de capital. Esta forma de financiamiento se da cuando la
empresa esta en funcionamiento, puede ser por los mismos socios 0 nuevos socios, el
costo de capital de esta financiacidn son los dividendos. Este financiamiento reduce la
dependencia financiera hacia los bancos y las tasas de interés

2.2.1.4.2. Créditos Comerciales y de Proveedores.

Conocidos como creditos de financiamiento, que se originan por la compra de
activos fijos o mercaderias al crédito, generando un periodo de financiacion que
habitualmente pueden ser de 30 a 90 dias, si existe un descuento por pronto pago, este
es conocido como una fuente de financiacion con costo, que es un costo de oportunidad.

2.2.1.4.3. Préstamos o créditos bancarios.

Este tipo de financiamiento se pueden clasificar en corto y largo plazo, son de
corto plazo aquellas operaciones que deben ser pagadas en menos de un afio y las que
son pagadas en tiempos mayores a un afio, por el principio de temporalidad, son deudas
a largo plazo. Normalmente, las adquisiciones de capital de trabajo son financiados
mediante operaciones de corto plazo y las compras de activos fijos perteneceran a
financiamiento de largo plazo.

A. Créditos directo a corto plazo.

Son operaciones directas utilizadas por la empresa para financiar necesidades
provenientes del capital de trabajo, estas pueden ser en moneda nacional o extranjera,
entre las que se distinguen: sobregiros, tarjetas de crédito, descuentos de letras, pagareés,

etc., (Lira, 2009).
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Figura 5

Productos crediticios de corto plazo.
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Fuente. Tomado de “Finanzas y Financiamiento: Las herramientas de gestion que toda empresa debe
conocer”, Lira, P. (2009).

a. Sobregiro.

Estas se pueden generar cuando las empresas tienen cuentas corrientes en
bancos, el sobregiro se da cuando las empresas sin contar con efectivo, giran cheques
0 solicitan cargos en sus cuentas corrientes, estas deben ser pagados en un plazo no
mayor a ocho dias, este tipo de crédito es el menos recomendable, porque los intereses
son muy altos (Lira, 2009).

b. Tarjetas de Creédito.

Lineas de crédito que permiten a las personas naturales y empresas que las
posean, a realizar compras al crédito o disponer de efectivo a lo largo de 30 dias, al
concluir el plazo se podra pagar bajo cualquiera de las tres modalidades: (a) cancelar el
100 % de la deuda (full), (b) pagar un porcentaje de la deuda, usualmente un doceavo
de lo utilizado (minimo) y (c) pagar en cuotas mensuales a lo largo de un afio (crédito).

Este tipo. Transaccion conocida como dinero plastico (Lira, 2009).
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c. Pagareés.

Este financiamiento se da cuando una institucion financiera desembolsa dinero
en calidad de préstamo a una persona o0 empresa, para que le sea devuelto en un plazo
determinado y con los intereses que corresponda. Para lo cual, la empresa o persona
natural firma el titulo valor (pagaré) como respaldo de la deuda contraida. Cabe sefialar
que este tipo de financiamiento puede ser a corto plazo, ya que los fondos se destinan a
capital de trabajo (adquisicion de materia primas, insumos, pago de sueldos y salarios),
asi como pago de servicios publicos, entre otros. Y a largo plazo para adquirir activos
de capital (maquinarias, vehiculos, inmuebles, etc.) (Lira, 2009).

d. Descuento de Letras.

Este tipo de financiamiento se origina cuando la empresa vende al crédito y ha
girado letras de cambio que su comprador ha aceptado. Descontar una letra significa
que el girador (empresa que vende), endosa a la institucién financiera (para que cobre
al comprador a cuenta del girador), con la finalidad de que la empresa (girador) reciba
dinero en el presente por una deuda del cliente que sera cancelado a futuro. El plazo de
este tipo de operacion casi siempre no supera los 180 dias, pero puede variar previo
acuerdo entre las partes (Lira, 2009).

e. Factoring Nacional e Internacional.

Es un producto financiero que permite a la empresa vender sus créditos
comerciales (ceder) a una entidad financiera. El precio de compra de estos valores, esta
dado por el valor de las facturas menos el descuento por los intereses adelantados que
cobra el factor y la comisién por negociacion. Los plazos normalmente no exceden los
180 dias.

f.  Pre-embarque y Post embarque.

Esta modalidad de apoyo financiero debe ser solicitadas en moneda extranjera.
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B. Productos crediticios indirectos de corto plazo.

Aqui encontramos la carta fianza y el aval, que implica una garantia de pago y
comisiones.

a. Carta Fianza.

La carta fianza, es un valor que emite una institucién financiera a solicitud de
una empresa, mediante el cual la institucion financiera se compromete a garantizar a la
empresa en el cumplimiento de una obligacion frente a un tercero. Si la empresa no
cumple con el pago de una deuda o de un compromiso, la entidad financiera emisora de
la carta fianza se hara cargo del pago por el monto garantizado, ejecutando la carta
fianza, en un plazo no mayor a 48 horas. Las empresas usan estas cartas fianzas para
garantizar lineas de crédito, presentarse a licitaciones como proveedores de bienes y
servicios a empresas publicas y privadas, entre otras (Lira, 2009).

b. Aval bancario.

Es un titulo valor (letra de cambio o pagaré) que una entidad financiera extiende
usualmente sobre el cumplimiento de una obligacion. Esta se concreta mediante firmas
autorizadas de funcionarios de la institucion.

c. Productos crediticios directos de mediano y largo plazo.
Son aquellos créditos que pueden ser pagados mas alla de un afio. Para financiar

adquisicion de activos, que pueden ser solicitados en moneda nacional o extranjera.
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Figura 5
Productos crediticios directos de mediano y largo plazo.
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Fuente. Tomado de “Finanzas y Financiamiento: Las herramientas de gestién que toda empresa debe
conocer”, Lira, P. (2009).

d. Pagarés.

Como se sefiald lineas arriba, también se puede obtener financiamiento a largo
plazo de una entidad financiera, para lo cual es necesario firmar este titulo valor, lo cual
garantiza la devolucion del dinero prestado mas los intereses. Normalmente este tipo
de financiamiento es utilizado para adquisicién de activos fijos (maquinarias, equipos,
vehiculos) o inmuebles.

e. Arrendamiento Financiero.

Conocido como leasing es un instrumento financiero mediante el cual se puede
adquirir activos fijos (muebles o inmuebles), pagando cuotas periddicas con una opcion
de compra final, que representa en la mayoria de veces el 1% del valor total del bien.
Este producto crediticio conviene a los empresarios por sus efectos tributarios.
Mediante el leasing una entidad financiera, a solicitud de una empresa (cliente)adquiere
un activo fijo, el cual es alquilado al cliente (cedido en uso), pactando el uso y pago en
cuotas mensuales por un periodo determinado, pagos que estan gravadas conel IGV.

Concluido los pagos mensuales de alquiler, el cliente tiene la opcidn de adquirir
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a un precio simbolico el bien arrendado. Mediante este tipo de operacion las empresas
pueden comprar bienes muebles o inmuebles, como: expandir plantas industriales,
comerciales, oficinas, muebles, maquinaria industrial, vehiculos, entre otros, ademas
de que este tipo de operacion permite depreciar de manera rapida el bien. Para obtener
beneficios fiscales de la depreciacion, para bienes muebles el plazo de la operacion
como minimo debe ser dos afios y cinco afos para bienes inmuebles.

f.  Retroarrendamiento Financiero (lease-back).

Mediante esta operacion una empresa vende un activo fijo a una institucion
financiera y esta cede en uso a esa misma empresa el bien, durante un plazo pactado,
periodo en el cual la empresa paga cuotas mensuales por el alquiler. Concluido el plazo
la empresa tiene la opcidn de recuperar el bien vendido a un precio simbdlico. Mediante
esta operacién la empresa incrementa el capital de trabajo valiéndose de sus activos
fijos. Esta modalidad no otorga beneficios fiscales por la depreciacion acelerada.

C. Otros proveedores de fondos.

Aparte de las empresas del sistema financiero local, Banca Mdltiple, Cajas
Municipales, Cajas Rurales de ahorro y Crédito y Edpymes, financian con sus propios
recursos (fundamentalmente con los depdsitos que captan de sus clientes) actividades
de las micro y pequefias empresas, también existe una oferta de créditos alternativos
para dicho sector.

Estas fuentes alternativas de créditos provienen basicamente de tres tipos de
instituciones, que en algunos casos forman una “cadena de fondos” (es decir se “pasan”
los fondos de unas a otras para que finalmente lleguen a los beneficiarios dltimos de los
créditos), y en otros actian de manera individual o independiente. Las fuentes
adicionales de fondos mas frecuentes para las Mype provienen de los siguientes

“grupos” o “sistemas institucionales™:
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- Banca de segundo piso.
- Cooperacion internacional: Fondos concursables y contravalor.
- Fondos de Inversion Especializados.

a. Banca de segundo piso.

Son entidades financieras de propiedad gubernamental que otorgan lineas de
crédito y programas de apoyo a traves de bancos comerciales, que son instituciones
financieras intermediarias (IF1), el objetivo principal de estas entidades es apoyar los
problemas de financiamiento que pueden tener las unidades econémicas, en actividades
comerciales, desarrollo empresarial, exportaciones, construccién, etc.

En el pais, en la banca de segundo piso tenemos a:

- Corporacion Financiera de Desarrollo (Cofide).
- Banco Agropecuario o Agrobanco.
- Banco de la Nacion.

Estas instituciones gubernamentales estan supervisadas por la SBS. El Banco
Agropecuario, también se comporta como “banca de primer piso” ya que otorgan
créditos de manera directa al publico.

b. Corporacién Financiera de Desarrollo (Cofide).
Es una entidad puablica, que:
Opera como un banco de desarrollo, captando recursos financieros del
exterior y del pais (fundamentalmente mediante emision de valores en el
mercado de capitales local e internacional), los que luego canaliza, junto
con los propios, a través de instituciones financieras nacionales e
internacionales (Apoyo & Asociados, 2021, p. 2).

Cofide otorga préstamos para financiamiento de proyectos de inversion y capital

de trabajo para las Pymes, con tasas de intereses bajas y plazos largos.
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A raiz del estado de emergencia y el distanciamiento social obligatorio a causa
del COVID-19, muchas empresas paralizaron sus actividades comerciales y
productivas, reduciendo sus ingresos y elevandose el riesgo de incumplimiento de
obligaciones que las empresas tenian con trabajadores, proveedores y entidades del
sistema financiero; el gobierno para enfrentar esta situacion creo El Programa de
Garantias del Gobierno Nacional “Reactiva Perd” y FAE-Mype, administrados por
Cofide (Sanchez y Castro, 2020).

c. Programa Reactiva Peru.

Programa creado mediante el D. L. 1455 y modificado con el D. L. 1457, para
responder de manera rapida y efectiva las necesidades de liquidez que tenian varias
empresas por el impacto del COVID-19. Cofide garantizé a las micro, pequefias,
medianas y grandes empresas para que puedan acceder mediante la banca comercial a
créditos de capital de trabajo y cumplan con sus obligaciones de corto plazo,
asegurando asi la cadena de pagos (Ministerio de Economia y Finanzas, 2021).

d. Fondo de Apoyo Empresarial (FAE-MYPE).

Creado segun Decreto de Urgencia N.° 029-2020, fondo mediante el cual el
Estado garantiza créditos de capital de trabajo para las Mype de todos los sectores
productivos, con la finalidad de que superen los problemas econémicos a causa del
estado de emergencia a raiz del COVID-19, y puedan continuar con sus actividades y
pagar sus deudas (Cofide, 2021).

e. Fondos contravalor concursables. -

Los fondos contravalor son fondos concursables, manejados comunmente por

agencias de cooperacion internacional en coordinacion con gobiernos locales y que

asignan fondos mediante un concurso al mejor postor que presenta un proyecto, para
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aliviar la pobreza extrema, inclusion social, enfoques de género, infraestructura basica
y relacionado a las Mypes, brindar productos y servicios financieros y no financieros.
f.  Fondos de Inversion Especializados.

Estos fondos de financiamiento que provienen del mercado de capitales,
supervisado por la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV). Aqui estan los
fondos administrados por las AFP, bancos y otras empresas financieras. Las Sociedades
administradoras de Fondos de Inversion (SAFI), para apoyar a las micro, pequefias y
medianas empresas han constituido un fondo de inversion para Pymes, este fondo es
un tipo de financiamiento de corto plazo, que consiste en financiar las acreencias de
pagos de facturas y letras de cambio mediante un sistema electronico que opera por
internet, con mejores tasas competitivas respecto al servicio de factoring que ofrece el
sistema financiero.

g. Juntas o Panderos.

Es una forma de financiamiento muy recurrente en nuestro medio, porque no
involucra gastos financieros, se basa en la confianza que tienen entre si los
participantes.

Diaz, et al. (2017) sefala:

Se trata de un acuerdo que se basa en la confianza mutua. En este trato,
las personas se comprometen a aportar periédicamente una suma de dinero
para formar una bolsa comdn. Luego, una persona responsable debe
recoger el aporte de todos y adjudicar a la persona que le correspondeese
mes (p. 17).
h. Préstamo familiar o amigos.
Son formas de financiamiento que se obtiene de amigos o familiares, muchas

veces no conlleva a un pago de intereses a largo plazo.
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2.2.2. Rentabilidad

Puerta et al. (2018) sefiala que “La rentabilidad mide el rendimiento de los
activos de la empresa como el de los recursos aportados por los accionistas y
proporciona alguna indicacion del grado de éxito en el logro de crear riqueza para sus
propietarios” (p. 95).

Caiza et al. (2020) afirma que:

La rentabilidad trata de medir el modo en que la empresa es capaz de
generar un superavit para repartirlo a los accionistas, que se puede
comparar con los recursos totales invertidos en la actividad, como
medida de la eficiencia lograda (p. 8).

Como sabemos el crecimiento de la empresa depende de la rentabilidad que esta
genere, conforme indica Izquierdo (2016) citado en Caiza et al. (2020) “las empresas
mas rentables son las que mas crecen, debido a su capacidad para generar beneficios”
(p. 281). Desde el punto de vista contable, la rentabilidad se estudia y analiza desde el
ambito econémico y financiero.

2.2.2.1. Tipos de Rentabilidad.

En la variable rentabilidad se encontr6 dos dimensiones: la primera es
rentabilidad financiera, y la segunda, rentabilidad econémica.

Apaza (2010) sefala:

En el analisis suele distinguir dos grupos de ratios de rentabilidad: los
que intentan diagnosticar la rentabilidad econdmica del propio negocio
y los que intentan diagnosticar la rentabilidad financiera, es decir, la que

se lleva a su casa el propietario o accionista (p. 311).
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Figura 6.
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2.2.2.1.1. Rentabilidad econémica

La rentabilidad econémica o de inversion, es una medida de rendimiento de los
activos de la empresa que tiene independencia con la financiacion de los mismos.

Caiza et al. (2020) menciona que:

La rentabilidad econémica o de la inversion es una medida del
rendimiento de los activos de una empresa con independencia de su
financiacion, dado en un determinado periodo. Asi, esta se constituye
como un indicador basico para juzgar la eficiencia empresarial, pues al
no considerar las implicancias de financiamiento es posible ver qué tan
eficiente o viable ha resultado en el ambito del desarrollo de su actividad
econdmica o gestion productiva (p. 8).

Este indicador permite evaluar cuan eficiente es la empresa en gestionar sus
activos, sin tomar en cuenta como se financiaron. El resultado se obtiene dividiendo las
utilidades antes de impuestos e intereses, es decir antes de calcular el impuesto a la
renta y los gastos financieros entre el activo total (activos financieros y no financieros)
que generan ingreso, la formula es:

Utilidades antes de Impuesto e intereses
B Activo Total
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Cuando el resultado es positivo y tiene una tendencia creciente significa que la
empresa estad obteniendo mayores utilidades antes de los intereses e impuestos. Este
resultado es dado mediante ratios, usando cuatro variables de gestion como: ventas,
activos, capitales y utilidad (Ccaccya, 2015).

a. Activos.

“Son recursos controlados por las empresas como los resultados de los sucesos

en los periodos anteriores 0 pasados, de los que las empresas esperan obtener, en el

largo plazo el beneficio economico” (Garcia, 2015, p. 1).

b. Capital.
Se definen como los Stocks de recurso disponible en momentos
determinados para las satisfacciones de la necesidad futura. En otros
términos, son los patrimonios poseidos susceptibles de ocasionar unas
rentas. Constituyen como uno de los pilares mas importantes para que se
necesitan para generar los bienes y/o servicios (Garcia, 2015, p. 1).

c. Utilidades.

“Los resultados econémicos-patrimoniales son las variaciones de los fondos que
se consideran como propio de las empresas, producidas en unos determinados periodos”
(Garcia, 2015, p.1).

Apaza (2010) citado en Aguirre (2019, p. 31) sefiala:

Con respecto al analisis de la rentabilidad econémica, es decir, a la tasa
con gue la empresa remunera a la totalidad de los recursos utilizados en
la explotacion, las ratios mas usados relacionan cuatro variables de

gestion fundamentales para la rentabilidad empresarial.
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2.2.2.1.2. Rentabilidad financiera.

La rentabilidad financiera es una medida mas cercana a los duefios o accionistas
de la empresa, Caiza et al. (2020) menciona que es “una medida referida a un
determinado periodo del rendimiento obtenido por los capitales propios, generalmente
con independencia de la distribucion del resultado” (p. 8).

Mediante ésta se puede medir los rendimientos que la empresa obtuvo utilizando
el capital propio, en un periodo determinado, independientemente a las distribuciones
de los resultados.

Las rentabilidades financieras pueden considerarse asi unas medidas de
las rentabilidades mas cercanas a los duefios que las rentabilidades
econdmicas, desde aqui tedricamente, y segun las opiniones mas
extendidas, sean los indicadores de las rentabilidades que los directores
de las empresas buscan maximizar en los intereses de los accionistas o
duefios (Ccaccya, 2015, p. 2).

Como se sefialo, este indicador mide el beneficio de los duefios, siendo relevante
al momento de tomar decisiones para garantizar que su inversion fue la mas adecuada,
y permite evaluar la capacidad que tiene una empresa para distribuir los dividendos a
los duefios y accionistas.

Para hallar la rentabilidad financiera se divide los beneficios netos que obtienen
los duefios o accionistas sobre los fondos propios.

Beneficio netos
RF =

Fondos Propios

Beneficios netos: Las ganancias menos los impuestos e intereses.
Fondos propios: Comprenden el capital social, las reservas y las subvenciones

gue no son reembolsables.
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a. Utilidad neta.
Corresponden a las utilidades que resultan después de restar a la utilidad
operativa todos los gastos de tipo no operacional (diversos, financieros
y otros) y adicionar todos los ingresos no ordinarios (diversos,
financieros), luego descontar los impuestos y reservas legales, estas
utilidades netas son repartidas entre los accionistas a manera de
dividendos (Garcia, 2015, p. 1).
b. Patrimonio.
Son los valores liquidos de los totales de los bienes de las personas y/o
las empresas. Contablemente son las diferencias que existen entre el
activo de las personas, sean naturales o juridicas. El pasivo contraido es
de terceros. Equivalen a las riquezas netas de las sociedades (Garcia,
2015, p. 1).
— Analisis de la rentabilidad financiera
Sanchez (2002) precisa que “Es la medida, referida a un determinado periodo
de tiempo, del rendimiento obtenido por esos capitales propios, generalmente con
independencia de la distribucion del resultado” (p. 312).
— Calculo de la rentabilidad financiera
Apaza (2010) “La rentabilidad financiera pretende medir la capacidad de

remunerar a los propietarios o accionistas de la empresa”.

Utilidad Neta UN

Ratio de rentabilidad financiera = =—
Patrimonio Neta PN
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2.3.  Definicion de términos bésicos

2.3.1. Apalancamiento Global.

“Término financiero que se refiere al uso de dinero prestado para financiar
inversiones o actividades de negocios. El apalancamiento puede aumentar la tasa de
retorno, pero también incrementa el riesgo” (BCRP, s.f., parr. 30).

2.3.2. Apalancamiento.

“Relacion entre capital propio y crédito invertido en una operacion financiera.
Al reducir el capital inicial que es necesario aportar, aumenta la rentabilidad obtenida”
(BCRP, s.f., parr. 29).

2.3.3. Arrendamiento.

“Contrato en que una de las partes, el arrendador, transfiere por un
determinado periodo de tiempo, el derecho de utilizar un activo fisico o
de un servicio a la otra parte, el arrendatario, quien a su vez debe pagar
por la cesion temporal de ese derecho un precio previamente estipulado
entre ellos” (Diccionario Contable, 2021, p.).

2.3.4. Balance General.

“Estado financiero que muestra, a una fecha determinada, los bienes, las
inversiones y derechos que poseen las empresas, asi como sus fuentes de
financiamiento, incluido el resultado econémico del periodo” (BCRP, s.f., parr. 3).

2.3.5. Banco.

“Empresa dedicada a operaciones y servicios de caracter financiero, que recibe dinero
del publico, en forma de depositos u otra modalidad, y utiliza ese dinero, junto con su
propio capital y el de otras fuentes, para conceder créditos (préstamos o descuentos de

documentos) y realizar inversiones por cuenta propia” (BCRP, s.f., parr. 15).
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2.3.6. Bienes de Capital.
“Denominacion que reciben los bienes, como maquinaria y equipo, que son necesarios
en el proceso productivo para elaborar otros bienes y que generalmente no se
transforman o agotan” (BCRP, s.f., parr. 17).

2.3.7. Bono.
“Titulo emitido por un prestatario que obliga al emisor a realizar pagos especificos en
un periodo determinado y reconociendo una tasa de interés implicita” (BCRP, s.f., parr.
57).

2.3.8. Capital.
“Partida del balance formada por los aportes realizados por los socios en una sociedad”
(BCRP, s.f., parr. 18).

2.3.9. Credito.
“Operacion econdmica en la que existe una promesa de pago con algun bien, servicio
o dinero en el futuro” (BCRP, s.f., parr. 87).

2.3.10. Dinero.
“Activos financieros que cumplen las funciones de medio de pago, reserva de valor y
unidad de cuenta” (BCRP, s.f., parr. 61).

2.3.11. Empresa.
“Unidad econdmica de produccion y decision que, mediante la organizaciéon y
coordinacion de una serie de factores (capital y trabajo), busca obtener un beneficio
produciendo y comercializando productos o prestando servicios en el mercado” (BCRP,
s.f., parr. 38).

2.3.12. Gasto.
“Desembolso de dinero que tiene como contrapartida una contraprestacion en bienes o

servicios” (BCRP, s.f., parr. 5).
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2.3.13. Hipoteca.
“Modalidad de crédito en la cual se deja como garantia bienes (generalmente
inmuebles) como forma de asegurar el cumplimiento de una obligacion” (BCRP, s.f.,
parr. 3).
2.3.14. Interés.
Precio pagado por el prestatario con un monto de dinero liquido, por el
uso del dinero del prestamista con la finalidad de compensar a este
altimo por el sacrificio de la pérdida de la disponibilidad inmediata del
dinero, la disminucién del valor adquisitivo del dinero por la inflacion y
el riesgo involucrado en el hecho de prestar dinero (BCRP, s.f., parr. 97).
2.3.15. Inversion.
“Colocacion de fondos en un proyecto (de explotacién, financiero, etc.) con la intencion
de obtener un beneficio en el futuro” (BCRP, s.f., parr. 119).
2.3.16. Pasivos.
“Obligaciones de corto, mediano y largo plazo, de acreedores, de ofertantes y clientes,
entre otros” (BCRP, s.f., parr. 14).
2.3.17. Patrimonio.
El patrimonio contable es igual a la diferencia entre los activos y los pasivos totales de
la empresa. Como partidas principales dentro del patrimonio se tienen al capital social
y a los resultados acumulados (BCRP, s.f., parr. 23).
2.3.18. Rentabilidad.
“Capacidad de un activo para generar utilidad. Relacion entre el importe de
determinada inversion y los beneficios obtenidos una vez deducidos comisiones e

impuestos (BCRP, s.f., parr. 29).



Capitulo 111
Hipotesis y Variables
3.1. Hipdtesis
3.1.1. Hipotesis General
Las fuentes de financiamiento se relacionan de manera directa con la
rentabilidad de las instituciones Educativas Privadas del distrito de San Sebastian —
Cusco, 2020.

3.1.2. Hipotesis Especificas.

1. Las fuentes internas de financiamiento se relacionan de manera directa con
la rentabilidad de las instituciones educativas privadas del distrito de San
Sebastian — Cusco, 2020.

2. Las fuentes externas de financiamiento se relacionan de manera directa con
la rentabilidad de las instituciones educativas privadas del distrito de San
Sebastian — Cusco, 2020.

3. Las fuentes de financiamiento se relacionan de manera directa con la
rentabilidad econdmica de las instituciones educativas privadas del distrito
de San Sebastidn — Cusco, 2020.

4. Las fuentes de financiamiento se relacionan de manera directa con la
rentabilidad financiera de las instituciones educativas privadas del distrito de

San Sebastian — Cusco, 2020.
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3.2.  ldentificacion de la VVariable
Variable X: Fuentes de financiamiento
“Son aquellas que identifican el origen de todos los recursos que se
utilizan para cubrir todas las asignaciones presupuestarias. A su vez,
también estan consideradas como los canales e instituciones bancarias o
financieras tanto internas como externas, cuyo propdsito es obtener por
medio de estas los recursos necesarios para buscar un equilibrio en las
finanzas” (Gamez et al., 2020, p. 296).
Dimensiones de variable:
X1: Fuentes internas de financiamiento
X2: Fuentes externas de financiamiento
Variable Y: Rentabilidad
“Es una medida referida a un determinado periodo del rendimiento obtenido por
los capitales propios, generalmente con independencia de la distribucion del resultado”
(Puerta et al., 2018, p. 8).
Y 1: Rentabilidad Econémica

Y2: Rentabilidad Financiera
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3.3.  Operacionalizacion de las variables
Variables Dimensiones Indicadores Items | Escala
Amortizaciones y 1
F depreciaciones
uentes Utilidades reinvertidas| 2, 3
Internas de
financiamiento |Incremento de pasivos 4
Fuentes de acumulados
Venta de activos fijos 5
financiamiento Aportaciones de
. capital 6,7
“Son aquellas que Créditos comerciales y
identifican el origen de de proveedores 8,9
togj(_)s los Fecursos que se Sobregiros 10
utilizan para cubrir todas
) ] Tarjetas de crédito 11
las asignaciones
presupues_tgrlas. A su Préstamos a corto 1213 [Nominal:
vez, también estan plazo sl NO
consideradas como los Cartas fianza 14 N / A ’
canales e instituciones Aval bancario 15
bancarias o financieras Fuentes Préstamos a largo
tanto internas como Externas o!e plazo 16
externas, cuyo propésito financiamiento Arrendamiento
es obtener por medio de financiero 17
estas los recursos Leasing back 18
necesarios para buscar COFIDE 19,20
un equilibrio en las Fondos contravalor y
finanzas” (Gamez et al., concursablesy Fondos| 21
2020, p. 296). de Inversion
Juntas, panderos,
banquitos 22,23
Préstamos de parientes 24
y amigos
Rentabilidad - Inversion en activos  |25,26,27
“Es una medida referida Renta,bll_l dad Rentabilidad del activo| 28
a un determinado Economica Eficacia en la gestion |29,30,31
periodo del rendimiento
obtenido por los Retorno obtenido de 39 33 Nominal:
capitales propios, los duefios ’ SI, NO,
Capital Invertido 34
generalmente con Rentabilidad N/A
Rendimiento percibido| 35,36
independencia de la Financiera
distribucion del
resultado” (Puerta et al., Inversion de los 37

2018, p. 8).

accionistas




Capitulo IV
Metodologia
4.1.  Enfoque de la Investigacion
Para el trabajo se utilizé el enfoque cuantitativo, toda vez que mediante la
encuesta se recogid datos para probar las hipdtesis planteadas, resultados fueron
analizados mediante el SPSS. Hernandez et al. (2014) sefiala que se utiliza la
recoleccion de datos para probar hipdtesis con base en la medicién numérica y el
analisis estadistico, con el fin establecer pautas de comportamiento y probar teorias.
4.2. Tipo de Investigacién
La investigacion es de tipo aplicada ya que explora problemas de la realidad,
adaptando bases tedricas y conceptuales en una situacion concreta, buscando utilidad
social de sus resultados. (Arroyo, 2020, p. 100) sefiala, “La investigacion aplicada tiene
una base teorica y busca aplicabilidad de esta en una realidad concreta”.
4.3.  Nivel de Investigacién
El trabajo de investigacion corresponde al nivel o alcance correlacional, ya que
determina la correlacion entre las variables fuentes de financiamiento y rentabilidad.
Arroyo (2020) refiere que “Son estudios que tratan de establecer algun nivel de
significancia estadistica en la relacidn entre dos 0 mas variables, que a priori se presume

poseen una dependencia mutua y mas o menos simétrica” (p. 230).
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4.4. Metodos de Investigacion
El método usado fue el cientifico, toda vez que se parte de la observacion de un
fendmeno, siguiendo con la formulacién de una pregunta y objetivo, planteando una
hipédtesis, que fueron contrastados mediante el analisis de datos hasta llegar a un
resultado.
El método especifico utilizado fue el deductivo, ya que se tomd en cuenta las
teorias cientificas de fuentes de financiamiento y rentabilidad, para aplicarlas en la
realidad de las instituciones educativas privadas. Bernal (2010, p. 59) refiere que:
Este método de razonamiento consiste en tomar conclusiones generales
para obtener explicaciones particulares. EI método se inicia con el
analisis de los postulados, teoremas, leyes, principios, etcétera, de
aplicacion universal y de comprobada validez, para aplicarlos a
soluciones o hechos particulares.

4.5. Disefio de Investigacion

El disefio de la investigacion es no experimental, porque no se manipularon
variables, solo se observaron los hechos en la ciudad de Cusco. (Hernandez &
Mendoza, 2018, p. 175) sefialan que son “Estudios que se realizan sin la manipulacion
deliberada de variables y en los que solo se observan los fendbmenos en su ambiente
natural para analizarlos”.

Los datos se recolectaron en el 2021, entonces es una investigacion transversal,
Hernandez & Mendoza (2018) refieren que “Los disefios transeccionales o
transversales recolectan datos en un solo momento y en un tiempo Unico” (p. 176).
Como se busco la relacion entre las variables fuentes de financiamiento y rentabilidad,
se afirma que es una investigacion correlacional. (Herndndez & Mendoza, 2018)

refieren que este tipos de investigaciones “Describen relaciones entre dos o mas
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categorias, conceptos o variables en un momento determinado, ya sea en términos
correlacionales” (p. 179).

El disefio que estamos aplicando es no experimental transversal correlacional.

et

I | Relacién
M

\Oy

Donde:

M = Muestra

O1 = Fuentes de Financiamiento

O2 = Rentabilidad

R = Correlacion entre ambas variables
4.6. Poblacién y Muestra

4.6.1. Poblacion.

La poblacion estuvo constituida por 48 instituciones educativas privadas del
distrito de San Sebastian de la Provincia de Cusco, que prestan servicios en los tres
niveles de ensefianza, inicial, primaria y secundaria, estas tienen las mismas
caracteristicas. (Herndndez & Mendoza, 2018, p. 198) mencionan que “Una poblacion
es el conjunto de todos los casos que concuerdan con una serie de especificaciones”.

4.6.2. Muestra.

Hernandez & Mendoza (2018) sefialan que en el enfoque cuantitativo la muestra
es un “Subgrupo del universo o poblacion del cual se recolectan los datos y que debe

ser representativo de esta, si se desean generalizar los resultados” (p. 196).
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A. Unidad de analisis
La seleccion de la unidad de andlisis fue de forma aleatoria, se encuesto los
duefios, contadores y/o directores de las instituciones educativas privadas del distrito
de San Sebastian de la provincia de Cusco. (Hernandez & Mendoza, 2018) afirman que
“Su valor reside en que las unidades de anélisis son estudiadas a profundidad, lo que
permite conocer el comportamiento de las variables de interes en ellas” (p. 215).
B. Tamafio de la muestra.
Para determinar el tamafio de la muestra se utilizo la técnica del muestreo

probabilistico simple, aplicando la formula para poblaciones finitas:

N x Zu2 X pxq

n= -
*x(N=1)+Z"xpxq

En donde:

n: Tamario de muestra.

N: Poblacion

Z: Coeficiente de confianza.

p: Probabilidad de éxito

g: Probabilidad de fracaso.

d: Error méximo admisible

Identificando y reemplazando los datos tenemos:

N: Tamafio de la poblacidn. 48 instituciones educativas privadas

Z: Coeficiente de confianza. Z = 1.96 para un nivel de confianza del 95%
p: Probabilidad de éxito. Después de realizar la prueba piloto se considera un
maximo: 0.70

g: Probabilidad de fracaso. Sera 1.00 — 0.70 = 0.30
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d: Error maximo admisible. Consideramos el 5%

48 x 1.962 x 0.7 x 0.3
0.052x (48 —1) +1.962x 0.7 x 0.3

n=42
C. Seleccion de la muestra.

Se seleccion0 la muestra aplicando la formula para muestras probabilisticas, ya
que todas las instituciones educativas particulares tienen la misma probabilidad de ser
elegidos, se consider6 un error de muestreo de 0,05.

4.7.  Técnicas e Instrumentos de Recoleccion de Datos

4.7.1. Técnicas.

La recoleccion de datos se realizO mediante una encuesta a los duefios,
contadores y/o directores de las instituciones educativas. Al respecto Bernal (2010)
sefiala que “La encuesta se fundamenta en un cuestionario o conjunto de preguntas que
se preparan con el propdsito de obtener informacion de las personas” (p. 194).

4.7.2. Instrumentos.

El instrumento que se aplico para encuestar a las personas fue un cuestionario,
que tuvo 37 preguntas, con una escala de valoracion de Likert. Arroyo (2020) menciona
que “El cuestionario comprende un conjunto o bateria de preguntas sobre cada uno de
los indicadores de los items identificados en la “operacionalizacion o itemnizacion de
variables” (p. 260).

A. Disefio.

Para medir la variable fuentes de financiamiento, se utiliz6 un cuestionario, el

mismo que se aplico a los 37 duefios, contadores y/o directores de las instituciones

educativas. El objetivo del cuestionario fue la recoleccion de la informacion sobre
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fuentes de financiamiento con las dimensiones: fuentes internas de financiamiento y
fuentes externas internas de financiamiento

Se aplicé el instrumento mediante la técnica de la encuesta, que fue de caracter
anonimo solicitando a los encuestados responder con sinceridad las 24 preguntas que
tenia tres posibles respuestas: (1) Si, (2) No, (3) N/A (Ver Anexo 2)

Para medir la variable rentabilidad, se utiliz6 también un cuestionario, con las
dimensiones: rentabilidad econdmica y rentabilidad financiera. La aplicacion del
cuestionario fue de caracter anénimo, de 13 preguntas que tenia tres posibles respuestas:
(1) Si, (2) No, (3) N/A (Ver Anexo 2)

B. Confiabilidad.
Para el analisis de confiabilidad del instrumento se utilizé el coeficiente Alfa de
Cronbach, cuya férmula es:
K st
= g g2)
Para interpretar los resultados se tomo los intervalos que se muestran en la

siguiente tabla:

Interpretacion del coeficiente alfa de Cronbach

Intervalos Interpretacién
0,53 a menos | Confiabilidad nula

0,54 a 0,59 | Confiabilidad baja

0,60 20,65 | Confiable

0,66a0,71 Muy confiable

0,72a 0,99 | Excelente confiabilidad

1,00 Confiabilidad perfecta
Fuente. Tomado de: Herrera, A. (1998). Notas sobre Psicometria. Bogota: Universidad Nacional
de Colombia

La confiabilidad se aplic una muestra piloto de seis directores y/o promotores

de las instituciones educativas, los resultados fueron los siguientes:
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Variable: Fuentes de financiamiento

Estadisticas de fiabilidad
Alfa de Cronbach N° de elementos
0,835 24

Los datos de la muestra de estudio relacionados a la variable fuentes de
financiamiento presentan una excelente confiabilidad, ya que el coeficiente alfa de
Cronbach es 0,835, la misma que se encuentra en el intervalo de 0,72 a 0,99.

Variable: Rentabilidad

Estadisticas de fiabilidad

Alfa de Cronbach N° de elementos
0,791 13

De igual manera la variable rentabilidad presenta una excelente confiabilidad,
teniendo como coeficiente de alfa de Cronbach 0,791, la misma que se encuentra en el
intervalo de 0,72 a 0,99.

C. Validez.

Como lo sefiala Herndndez et al. (2014) “la validez es el grado en que un
instrumento en verdad mide la variable que se busca medir” (p. 200), acotando que “la
validez del contenido es el grado en que un instrumento refleja un dominio especifico
de contenido de lo que se mide.” (p. 201), en este sentido el cuestionario fue sometido

a la validez de expertos, obteniendo los siguientes resultados:

Tabla 1
Validez de instrumentos
Experto Coeficiente de
validez

Martha Rivas Miranda 0.96
Héctor Gomez Mendoza 0.96
Nicanor Huarca Barrientos 1.00
Jagueline Sardén Huayhua 0.96

Como se puede observar la validacién de los cuatro expertos fue alta, obteniendo

como promedio el coeficiente de 0.97 (Valido, aplicar).



Capitulo V
Resultados
5.1.  Descripcion del Trabajo de Campo

La investigacion se inicia con el reconocimiento de la problematica que estan
atravesando las instituciones educativas a raiz de esta pandemia, determinando las
variables fuentes de financiamiento y rentabilidad. Para recolectar los datos mediante
un cuestionario solicitamos el consentimiento informado de los promotores y directores
de los centros educativos (anexo 4). El cuestionario consta de 37 preguntas cerradas, el
mismo que fue sometido al proceso de validacion mediante 04 expertos especialistas en
el tema de finanzas (anexo 3) y mediante la prueba piloto determinamos la confiabilidad
de la misma.

Para la prueba piloto escogimos al azar seis instituciones educativas de las 48
existentes en el distrito, en un primer momento coordinamos y planificamos entre los
dos investigadores para su aplicacion del instrumento, luego nos comunicamos con los
directores o promotores de las seis instituciones educativas, para explicarles y solicitar
el permiso correspondiente, es asi que en la reunién brindamos informacion sobre la
encuesta, que en su contenido aborda el financiamiento y rentabilidad de las
instituciones educativas que dirigian, es asi que cada una de las instituciones educativas,
a la fe de sus autoridades respondieron la encuesta de 37 preguntas y de este modo

reflejarian la situacion actual de ellas.
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Por otro lado, cabe sefialar que por el estado de emergencia y las diferentes
medidas de aislamiento que tomaron las instituciones educativas, los directores o
promotores seleccionados para la prueba piloto no asistian de forma regular a las
instituciones educativas, por lo que tuvimos que volver una y otra vez, lo cual generd
cierta dificultad para realizar las encuestas. Se gestion0 citas previas con ellos para
obtener la informacion pudiendo ser en sus viviendas, instituciones educativas o en
instalaciones de la UGEL, a la cual asistian por tramites educativos de manera
presencial.

El dia de 15 julio de 2021, se aplicé las encuestas durante todo el dia, realizado
las visitas coordinadas a los directores o promotores seleccionados, los cuales dieron
lectura a las encuestas, en algunos casos realizaron Ilamadas al personal de contabilidad
de su institucién educativa para brindar la informacion solicitada, cada encuesta nos
demoro entre 30 a 45 minutos.

En la aplicacion de dicha encuesta, nos dimos cuenta que la gerencia regional
de educacion y la UGEL Cusco no tienen la data actualizada de las instituciones
educativas privadas de la region, menos del distrito de San Sebastian, entonces tuvimos
que recurrir a los grupos de WhatsApp que tienen los directores de los privados.
También en este proceso notamos un cierto cuidado de sus intereses econdmicos,
porgue cuando nos comunicabamos con ellos varios nos contestaban con alegria, pero
al manifestar de que se trataba de una investigacion esa actitud tenia un cambio,
entonces ahi se les explicé que ello ayudaria en ver su real situacion como institucion
educativa en tiempo de pandemia.

Del mismo modo, es importante manifestar en este proceso de aplicacion de la
encuesta a las instituciones educativas piloto, que en un 70% de ellos, no reflejan actitud

de servicio para una calidad educativa, al contrario, su intencion es eminentemente
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lucrativo, por lo que muchos de ellos no bajaron sus mensualidades de pago, por ello
se tienen un desfalco en su institucién por efectos de la pandemia del COVID-109.

La prueba piloto nos permitio entender la vision de los directores o promotores
y dar a conocer detalles de la investigacion a realizar, familiarizandonos mas con ella,
asimismo, nos abrié la posibilidad de realizar encuestas virtuales, ya que fue
complicado tener contacto directo con los encuestados durante el estado de emergencia
que estamos atravesando, sobre todo que nuestra region del Cusco, se sustenta por el
turismo y por ese motivo la gente se desplaza mas por las calles y lugares historicos.

Luego de determinar la confiabilidad y ajustar algunos items y levantar las
observaciones de los expertos, procedimos a encuestar de manera presencial a los
promotores y/o directores de 42 instituciones educativas, en sus instalaciones,
ambientes de la UGEL Cusco y/o viviendas.

Terminada la encuesta se procedié al registrd, codificacidén y procesamiento de
los datos en el programa Excel, luego esta informacion se paso al sistema estadistico
SPSS, del mismo que se obtuvieron resultados que fueron analizados y presentados
mediante tablas y figuras estadisticas.

5.2.  Presentacion de Resultados

A continuacion se presenta los resultados descriptivos de la investigacion
mediante tablas de frecuencias y graficos circulares por cada variable y dimensién del
estudio.

5.2.1. Analisis de Datos Generales

Tabla 2

Perfil de encuestados — Género

Género Frecuencia Porcentaje
Mujer 21 50,0
Varon 21 50,0

Total 42 100,0




63

La tabla 2 muestra que el perfil de los encuestados respecto al género; son 21
varones y 21 mujeres, lo que representa un porcentaje del 50 % para ambos casos.

Tabla3

Perfil de encuestados — Por niveles de educacion

Niveles de educacion Frecuencia Porcentaje
Inicial 15 35,7
Primaria 16 38,1
Secundaria 11 26,2

Total 42 100,0

La tabla 3 muestra el perfil de los encuestados respecto a los niveles de
educacidon que ofrece la institucidn, son instituciones que pertenecen al nivel primario,
en su mayoria fueron 16 encuestados que representa un 38,1 % del total y en menor
representacion son los de nivel secundaria con un total de 11 encuestados, que
representa el 26,2 %.

5.2.2. Andlisis descriptivo de la variable Fuente de Financiamiento y sus

Dimensiones.
5.2.2.1. Dimensién: Fuentes Internas de Financiamiento.

Tabla 4
¢La institucion realiza amortizaciones y depreciaciones que le permite recuperar los

costos de inversion?

Amortizaciones y

depreciaciones Frecuencia Porcentaje
N/A ) .8

Si 15 35,7

No 25 59,5

Total 42 100,0
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Figura7
La institucion realiza amortizaciones y depreciaciones que le permite recuperar los

costos de inversion

Ewa
Wsi
Mo

Segun la figura 7 tabla 4, el 59,52 % de encuestados no realizan amortizaciones
ni depreciaciones para recuperar los costos de inversion; mientras que un 4,76 % no
sabe 0 no opina.

Tabla 5

¢La institucion capitaliza las utilidades obtenidas?

Capitaliza utilidades Frecuencia Porcentaje

N/A 3 71

Si 11 26,2

No 28 66,7

Total 42 100,0
Figura 8

La institucion capitaliza las utilidades obtenidas
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Segun la figura 8 y tabla 5, el 66,67 % de los encuestados no capitalizan las
utilidades que obtienen; mientras que un 26,19 % si lo realizan, por lo que suelen tener
mayor liquidez para sus operaciones futuras.

Tabla 6

¢La institucion aplica las reservas legales y facultativas?

Reservas legales y

facultativas Frecuencia Porcentaje
N/A 3 71

Si 13 310

No 26 619
Total 42 100.0

Figura 9
La institucion aplica las reservas legales y facultativas

Segun la figura 9 y tabla 6, el 61,9 % de los encuestados no aplican reservas
legales y facultativas que corresponden; por lo que no tienen un soporte o resguardo
para una posible o eventual pérdida que puedan surtir en futuros ejercicios.

Tabla7
¢La prérroga del Impuesto a la renta contribuye a la que la institucion pueda cubrir

sus necesidades financieras?

P:‘:;L%%Z%el Frecuencia Porcentaje
N/A 2 48
S 19 45,2
No 21 50,0

Total 42 100,0
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Figura 10.
La prdrroga del Impuesto a la renta contribuye a la que la institucion pueda cubrir

sus necesidades financieras

Segun la figura 10 y tabla 7, el 50 % de los encuestados consideran que la
prorroga en el pago del impuesto a la renta no cubren sus necesidades financieras, sin
embargo; un 4,76 % no opinan 0 no saben respecto de los mecanismos que la
administracion tributaria dispuso con el objeto de brindar mayor disponibilidad del
efectivo, es decir que el efectivo que seria destinado a pagos de renta se puedan
distribuir en otras actividades distintas.

Tabla 8
¢La institucion recurre a la venta de activo fijos para cubrir sus necesidades

financieras?

Venta de
activo fijos Frecuencia Porcentaje
N/A 2 4,8
Si 13 31,0
No 27 64,3

Total 42 100,0
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Figura 11
La institucion recurre a la venta de activo fijos para cubrir sus necesidades

financieras
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Segun la figura 11 y tabla 8, el 64,29 % de los encuestados sefialan que las
instituciones no recurren a la venta de activo fijo para cubrir necesidades o carencias
financieras, esto es debido a que comprenden la importancia de mantener activos que
generen beneficios a futuro y ademas comprenden que, entre otros muchos activos, el

activo fijo permite el desarrollo de actividades y es considerada como una inversion.
5.2.2.2. Dimension: Fuentes Externas de Financiamiento.

Tabla 9
En el altimo periodo los duefios y/o accionistas de la institucion incrementaron el

capital social?

Incremento del

i Frecuencia Porcentaje
capital
N/A 3 7,1
Si 4 9,5
No 35 83,3

Total 42 100,0
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Figura 12
En el daltimo periodo los duefios y/o accionistas de la institucion incrementaron el

capital social

Eva
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Segun la figura 12 y tabla 9 presentada, el 83,33 % de los encuestados indican
que los socios, accionistas o duefios no realizaron incrementos de capital social; esto
quiere decir que para financiarse recurrieron a fuentes de financiamiento distintos. Por

otro lado, un 9,52 % si realizaron incrementos de capital.

Tabla 10
¢En el dltimo periodo la institucién increment el capital social mediante aporte de
terceros?
Incremento del _ )
capital social Frecuencia  Porcentaje
N/A 4 9,5
Si 8 19,0
No 30 71,4

Total 42 100,0
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Figura 13
En el dltimo periodo la institucion incremento el capital social mediante aporte de

terceros
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Segun la figura 13 y tabla 10, el 71,43 % de los encuestados establecen que no
se realizaron incrementos de capital social mediante aportes de terceros, es decir
mediante el ingreso de nuevos socios, duefios 0 nuevos accionistas. Pero un 19,05 %

manifiesta que se incrementd el capital por aporte de terceros.

Tabla 11
¢La institucion recibe créditos de sus proveedores?
Recibe créditos Frecuencia Porcentaje
N/A 3 7,1
Si 27 64,3
No 12 28,6
Total 42 100,0
Figura 14

La institucion recibe créditos de sus proveedores
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Segun la figura 14 y tabla 11, la gran mayoria de encuestados que representa un
64,29 % reciben créditos de sus proveedores. Lo que significa que tienen numerosas
deudas a corto plazo, y es indispensable tener en cuenta los plazos de cobro y pago para

una adecuada gestion.

Tabla 12
¢Los créditos otorgados por los proveedores generan gastos financieros a la
institucion?
Créditos generan
gastos financieros Frecuencia Porcentaje
N/A 6 14,3
Si 24 57,1
No 12 28,6
Total 42 100,0
Figura 15

Los créditos otorgados por los proveedores generan gastos financieros a la

institucién

s
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Segun la figura 15 y tabla 12, un 57,14 % de encuestados sefialan que los
proveedores que les otorgan créditos, les cobran intereses, el cual les generan gastos de
financiamiento. Mientras que un 28,57 % indican que sus proveedores no les generan

cargas financieras.
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Tabla 13
¢La institucién para cubrir sus necesidades financieras recurre a sobre giros
bancarios?
Recurre a sobre . .
. - Frecuencia Porcentaje
giros bancarios
N/A 4 9,5
Si 14 33,3
No 24 57,1
Total 42 100,0
Figura 16

La institucion para cubrir sus necesidades financieras recurre a sobre giros

bancarios

s
Wsi
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Segun la figura 16 y tabla 13, se muestra que un 57,14 % de los encuestados
indican que las instituciones no realizan o no recurren a sobregiros bancarios ante
necesidades financieras. Por otra parte, un 9,52 % no sabe 0 no opina respecto a este
mecanismo de financiamiento, generalmente este accionar responde al
desconocimiento de este mecanismo y las condiciones que se deben cumplir para
usarlas adecuadamente.

Tabla 14

¢La institucion para cubrir sus necesidades financieras utiliza tarjetas de crédito?

Utiliza tarjetas de

crédito Frecuencia Porcentaje
N/A 4 9,5
Si 15 35,7
No 23 54,8

Total 42 100,0
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Figura 17

La institucion para cubrir sus necesidades financieras utiliza tarjetas de credito.
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Segun la figura 17 y tabla 14, un 35,71 % de los encuestados indican que las
instituciones cubren sus necesidades financieras utilizando tarjetas de crédito; ya que
este es un mecanismo de financiamiento que permite al usuario poder extender el pago
de una compra por un periodo mayor y asi obtener mayor plazo para poder pagar la
deuda. Cabe precisar, que en su mayoria, las instituciones con un 54,76 %, no utilizan
tarjetas de crédito, debido al desconocimiento o temor infundado en el manejo de este
mecanismo de financiamiento, puesto que es imprescindible tomar en consideracion
fechas de consumo, fechas de facturacion, fechas de pago y otros conceptos
involucrados en las condiciones de uso de las tarjetas de crédito.

Tabla 15

¢La institucion obtiene préstamos a corto plazo de instituciones financieras?

Préstamos a

corto plazo Frecuencia Porcentaje
N/A 4 9.5
Si 23 54,8
No 15 35,7

Total 42 100,0
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La institucion obtiene préstamos a corto plazo de instituciones financieras

Segun la figura 18 y tabla 15, un 54,76 % de encuestados sefialan que las

instituciones cuentan con créditos bancarios a corto plazo, y un 35,71 % sefiala que no

tienen deudas a corto plazo con entidades financieras.

Tabla 16
¢La tasa de interés que cobran las entidades financieras por los préstamos son
adecuados?
Tasa de interés son Frecuencia Porcentaje
adecuados
N/A 5 11,9
Si 3 7,1
No 34 81,0
Total 42 100,0
Figura 19

La tasa de interés que cobran las entidades financieras por los préstamos son

adecuados

Enia
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Segun a tabla 16 y figura 19 la mayoria de encuestados que representan el 80,95
%, consideran que las tasas de interés que cobran las entidades financieras, no son los
adecuados. Y una minoria, por el contrario; con una representacion de 7,14 %;
consideran que las tasas de interés aplicadas por entidades financieras para los créditos
que otorgan, si son adecuados.

Tabla 17
Pregunta 14: ¢La institucion utiliza cartas fianzas para garantizar una obligacion

frente a un tercero?

Utiliza cartas

fianzas Frecuencia Porcentaje

N/A 2 4,8

Si 12 28,6

No 28 66.7

Total 42 100,0
Figura 20

La institucion utiliza cartas fianzas para garantizar una obligacion frente a un

tercero.
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Segun la tabla 17 y figura 20, un 66,67 % de encuestados indican que las
instituciones emplean cartas fianza para garantizar una obligacion frente a terceros.
Puesto que las cartas fianza, brindan respaldo ante situaciones en las que los deudores
no puedan hacer frente a sus obligaciones, de esta forma el banco es el que asume el

compromiso.
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Tabla 18
¢La institucidn utiliza un aval bancario para garantizar una obligacion frente a un
tercero?
Utiliza un aval . .
b . Frecuencia Porcentaje
ancario
N/A 2 4,8
Si 14 33,3
No 26 61,9
Total 42 100,0
Figura 21

La institucion utiliza un aval bancario para garantizar una obligacion frente a un

tercero

Segun la tabla 18 y figura 21, un 61,9 % de encuestados indican que las
instituciones hacen uso de un aval bancario frente a terceros, el mismo que favorece a
la obtencion de crédito, puesto que el proveedor tras apreciar que existe un aval
bancario, le brinda mayor seguridad y certeza de que hara efectiva la cobranza del

crédito. De esa forma se otorga con mayor facilidad los créditos.
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Tabla 19
¢La institucion para realizar inversiones obtuvo préstamos a largo plazo de

instituciones financieras?

Obtuvo préstamos

a larqo plazo Frecuencia Porcentaje
N/A 1 24
Si 26 61,9
No 15 35,7
Total 42 100,0
Figura 22

La institucion para realizar inversiones obtuvo préstamos a largo plazo de

instituciones financieras
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Segun la tabla 19 y figura 22, un 61,9 % de los encuestados sefialan que se

realizaron inversiones tras haber adquirido préstamos a largo plazo con instituciones

financieras.
Tabla 20
Pregunta 17: ¢La institucion adquiere activos fijos mediante arrendamiento
financiero?
A_dqwe_r_e Frecuencia Porcentaje
activos fijos
N/A 3 7,1
Si 8 19,0
No 31 73,8

Total 42 100,0
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Figura 23.

La institucion adquiere activos fijos mediante arrendamiento financiero

Ewa
Hsi
WNo

Segun la tabla 20 y figura 23, los encuestados que representan un 73,81 %
seflalan que las instituciones no adquieren activos fijos mediante arrendamiento
financiero, por lo que buscan otros instrumentos y mecanismos de financiamiento para

adquirir activos fijos. Por otro lado, un 7,14 % establece que no conocen o no opinan al

respecto.
Tabla 21
¢La institucion para incrementar su capital de trabajo recurre a Lease-back?
Recurre a Lease-back Frecuencia Porcentaje
N/A 3 7,1
Si 7 16,7
No 32 76,2
Total 42 100,0
Figura 24

La institucion para incrementar su capital de trabajo recurre a Lease-back

A
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Segln la tabla 21 y figura 24, un 76,19 % de encuestados indican que la
institucidn no recurre a Leasing back como opcion de incrementar su capital de trabajo.
Por otro lado, el 16,67 % sefiala que si hace uso de este modo de financiamiento para
el incremento de su capital de trabajo o disposicion de efectivo.

Tabla 22

¢La institucion obtiene financiamiento por FAE-MYPE?

Obtiene financiamiento

por FAE-MYPE Frecuencia Porcentaje

N/A 2 4,8
Si 6 14,3
No 34 81,0
Total 42 100,0
Figura 25

La institucidn obtiene financiamiento por FAE-MYPE
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Segun la tabla 21 y figura 25, el 80,95 % de encuestados no han tenido
financiamiento a través del fondo estatal denominado FAE-Mype, esto a raiz de que la
institucion no ha visto conveniente financiarse de un fondo estatal o no haya podido

cumplir con los requisitos establecidos para acceder al crédito.
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Tabla 23

¢ La institucién obtiene financiamiento de Reactiva Peru?

Obtiene financiamiento

. . Frecuencia  Porcentaje
por Reactiva Peru

N/A 4 9,5
Si 14 33,3
No 24 57,1
Total 42 100,0
Figura 26

La institucion obtiene financiamiento de Reactiva Peru

Segun la tabla 23 y figura 26, el 57,14 % de encuestados manifiestan que la
institucion no se ha financiado por Reactiva Pera. Por otro lado, el 9,52 % no conoce
0 no opina de este mecanismo de financiamiento impulsado por el Ministerio de
Economia durante la pandemia del COVID-19.

Tabla 24
¢La empresa obtiene financiamiento mediante Fondos contravalor y concursables y/o
Fondos de Inversion?

Obtiene financiamiento

mediante Fondos Frecuencia Porcentaje
contravalor

N/A 2 4,8

Si 6 14,3

No 34 81,0

Total 42 100,0
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Figura 27
La empresa obtiene financiamiento mediante Fondos contravalor y concursables y/o

Fondos de Inversién
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Segun la tabla 24 y figura 27, un 80,95 % de los encuestados que representa la
gran mayoria, no se financian mediante fondos contravalor, concursables o fondos de
inversion; debido a que las instituciones no se encuentran entre los estandares y no
cumplen con los criterios para mantenerse en los concursos y asi incrementar su
financiamiento.

Tabla 25
¢La institucién para cubrir las necesidades financieras obtiene financiamiento

mediante Juntas, panderos y banquitos?

Obtiene financiamiento mediante

X Frecuencia Porcentaje
Juntas, panderos y banquitos
N/A 2 4,8
Si 13 31,0
No 27 64,3

Total 42 100,0
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Figura 28
La institucion para cubrir las necesidades financieras obtiene financiamiento

mediante Juntas, panderos y banquitos.
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Segun la tabla 25 y figura 28, un 64,29 % de los encuestados sefialan que no
obtienen financiamiento mediante juntas, panderos y banquitos para cubrir sus
necesidades financieras. Debido a que financiarse de estas fuentes tiene un carécter
informal, o en su defecto consideran que no es una fuente de financiamiento confiable.

Tabla 26
¢ El costo de financiacion mediante juntas, panderos y banquitos es menor que del

sistema financiero?

Costo de financiacion es menor que

del si : . Frecuencia Porcentaje
el sistema financiero

N/A 5 11,9

Si 15 35,7

No 22 52,4

Total 42 100,0

Figura 29
El costo de financiacion mediante juntas, panderos y banquitos es menor que del

sistema financiero
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Segun la tabla 26 y figura 29, un 52,38 % de los encuestados sefialan que el
costo de financiacion mediante juntas, panderos y banquitos es mayor que del sistema
financiero; sin embargo, esta apreciacion se somete a los organismos y/o instituciones
que brinden este servicio. Por otra parte, el 11,9 % no ha trabajado o no conocen la
forma de funcionamiento de las juntas, panderos y banquitos, por lo que no es posible
realizar un comparativo.

Tabla 27
¢La institucién para cubrir las necesidades financieras obtiene préstamos de

parientes y/o amigos?

Obtiene préstamos de

parientes y/o amigos Frecuencia Porcentaje
N/A 2 4,8

Si 15 35,7

No 25 59,5

Total 42 100,0

Figura 30
La institucién para cubrir las necesidades financieras obtiene préstamos de parientes

y/o amigos
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Segun la tabla 27 y figura 30 presentada, un 59,52 % de los encuestados indican
gue no recurren a parientes o amigos para poder financiarse. Por otro lado, el 35,71 %
solicitan préstamos a parientes y amigos, por la facilidad que conlleva realizar tratos

familiares.
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5.2.3. Anadlisis Descriptivo de la Variable Fuente de Financiamiento y sus

Dimensiones.

5.2.3.1. Dimension: Rentabilidad Econdmica.

Tabla 28

¢El tltimo periodo la institucion realizo inversiones en activos fijos y/o intangibles?

Realiz6 inversiones

. . Frecuencia Porcentaje
en activos fijos
N/A 1 2,4
Si 4 9,5
No 37 88,1
Total 42 100,0

Figura 31

El dltimo periodo la institucion realizé inversiones en activos fijos y/o intangibles.
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Segun la tabla 28 y figura 31, la gran mayoria de encuestados los cuales
representan un 98,1 % no han invertido o adquirido activos fijos o intangibles durante
un ejercicio; y sélo un 9,52 % ha realizado inversion en activos fijos en el Gltimo
periodo.

Tabla 29
¢La inversion en activos fijos y/o intangibles fue financiado por terceros?

Los activos fijos fueron

financiados por terceros Frecuencia Porcentaje
N/A 2 5%

Si 10 23,8

No 28 66,7

Total 42 100,0
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Figura 32

La inversion en activos fijos y/o intangibles fue financiado por terceros

Segun la tabla 29 y figura 32, solo el 23,81 % ha financiado la adquisicién de
activos fijos o intangibles a través de terceros, mientras que un 66,67 % no lo ha
realizado por terceros.

Tabla 30

¢La inversion en activos fijos y/o intangibles fue financiado con capital propio?

Los activos fijos fueron

financiados con capital propio Frecuencia Porcentaje
N/A 3 7,1

Si 9 21,4

No 30 71,4

Total 42 100,0

Figura 33
La inversion en activos fijos y/o intangibles fue financiado con capital propio
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Segun la tabla 30y figura 33, un 71,43 % ha optado por financiar la adquisicion
de activos fijos con capital propio, es decir, por incremento de capital social.

Tabla 31

¢La inversion en activos fijos y/o intangibles genero rentabilidad para la institucion?

Los activos fijos

generaron rentabilidad Frecuencia Porcentaje
N/A 5 11,9

Si 9 21,4

No 28 66,7

Total 42 100,0

Figura 34

La inversion en activos fijos y/o intangibles generd rentabilidad para la institucion

Segun la tabla 31 y figura 34, un 66,67% sefiala que, al haber realizado la
inversion en nuevos activos fijos, no les ha generado la rentabilidad que esperaban.
Asimismo, el 11,9 % no sabe si la inversion en sus activos fijos le dieron rendimientos.

Tabla 32

¢La tecnificacién en los servicios ofrecidos permiti6 incrementar la rentabilidad?

La tecnificacion permitid

incrementar la rentabilidad Frecuencia Porcentaje
N/A 2 48

Si 19 45,2

No 21 50,0

Total 42 100,0
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Figura 35

La inversion en activos fijos y/o intangibles generd rentabilidad para la institucion

Segun la tabla 32 y figura 35, el 50 % de encuestados considera que tecnificar
los servicios que ofrece la institucion, no contribuye al incremento de la rentabilidad,;
sin embargo, un 45,24 % expresa lo contrario.

Tabla 33

¢La prestado permite de la institucion?

Calidad del servicio

aumenta la rentabilidad Frecuencia Parcentaje
N/A 3 7,1
Si 19 45,2
No 20 47,6
Total 42 100,0

Figura 36
La calidad del servicio prestado permite aumentar la rentabilidad de la institucion
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Segun la tabla 33 y figura 36, un 47,62 % de encuestados sefialan que la calidad
de servicio que suele ofrecer la institucién no aumenta la rentabilidad; pero otra gran
parte de encuestados que representa un 45,24 % expresa lo contrario.

Tabla 34

¢ ya sea de terceros o propios y por ende la rentabilidad de la institucion?

El financiamiento mejora

la productividad Frecuencia Porcentaje
Si 18 42,9
No 24 57,1

Figura 37
El financiamiento ya sea de terceros o propios mejora la productividad y por ende la

rentabilidad de la institucion
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Segun la tabla 34 y figura 37 presentada, un 57,14 % de encuestados indican
que obtener financiamiento a través de recursos de terceros o propios no contribuye a

la mejora de la productividad ni al incremento de la rentabilidad de la institucion.

5.2.3.2. Dimension: Rentabilidad Financiera.

Tabla 35

¢La institucion en el altimo periodo ha obtenido utilidades?

En el tltimo periodo ha

obtenido utilidades Frecuencia  Porcentaje

N/A 1 2,4
Si 4 9,5
No 37 88,1

Total 42 100,0
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Figura 38

La institucion en el ultimo periodo ha obtenido utilidades

Segun la tabla 35 y figura 38, la gran mayoria de encuestados, o el 88,1 %
sefialan que no han tenido utilidades en el dltimo periodo, debido al estado de
emergencia sanitaria.

Tabla 36

¢La institucion en el dltimo periodo ha invertido las utilidades obtenidas?

En el tltimo periodo ha

invertido las utilidades Frecuencia Porcentaje
N/A 2 48

Si 3 7,1

No 37 88,1

Total 42 100,0

Figura 39

La institucién en el dltimo periodo ha invertido las utilidades obtenidas
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Segun latabla 36 y figura 39, un 88,1 % no ha optado en capitalizar las utilidades
obtenidas debido a que no tuvieron utilidades por la emergencia sanitaria. Por otro lado,
aquellas pocas empresas las cuales representan el 7,14 %, si invirtieron las utilidades
obtenidas.

Tabla 37
La institucion invierte parte de su capital en el cumplimiento de sus obligaciones

financieras?

Invierte parte

q ; Frecuencia Porcentaje
e su capital
N/A 2 4,8
Si 15 35,7
No 25 59,5
Total 42 100,0
Figura 40

La institucion invierte parte de su capital en el cumplimiento de sus obligaciones

financieras
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Segun la tabla 37 figura 40, un 59,52 % establece que la inversion de su capital
no se destina al cumplimiento de obligaciones financieras, y s6lo un 35,71 % invierte

una parte en estas.
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Tabla 38
¢El rendimiento obtenido el ultimo periodo por la institucion es mejor que los afios

anteriores?

El rendimiento obtenido el

ultimo periodo es mejor que los Frecuencia Porcentaje
afios anteriores
N/A 1 2,4
Si 1 2,4
No 40 95,2
Total 42 100,0
Figura 41

El rendimiento obtenido el Gltimo periodo por la institucién es mejor que los afios

anteriores
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Segun la tabla 38 y figura 41, sefiala que la mayoria de encuestados con una
representacion de 95,24 % no han tenido buenos resultados, pues al realizar los
comparativos de los rendimientos con los afos anteriores se tiene bajos indicadores.

Tabla 39
¢El incremento en los ingresos ayuda a mejorar la rentabilidad financiera de la

institucion?

Los ingresos ayudan a

mejorar la rentabilidad Frecuencia Porcentaje
N/A 2 4,8

Si 10 23,8

No 30 71,4

Total 42 100,0
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Figura 42
El incremento en los ingresos ayuda a mejorar la rentabilidad financiera de la

institucién

Segun la tabla 39 y figura 42, el 71,43 % de encuestados indican que el
incremento de los ingresos no mejord la rentabilidad financiera de la institucion.

Tabla 40

¢Los duefios o accionistas invierten en nuevos proyectos?

Invierten en nuevos

Frecuencia Porcentaje
proyectos
N/A 2 4,8
Si 12 28,6
No 28 66,7
Total 42 100,0
Figura 43

Los duefios 0 accionistas invierten en nuevos proyectos.
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Segun la tabla 40 y figura 43, el 66,67 % de encuestados establecen que los
duefios y accionistas de las instituciones no invierten en nuevos proyectos; sin embargo,
el 28,57 % de encuestados si lo hacen, con el proposito de mantener el crecimiento y
desarrollo de su actividad economica.

5.3. Contrastacion de Resultados.

5.3.1. Contrastacion de la Hipdtesis General.

Paso 1: Formulacién de las hipétesis Nula (Ho) y Alterna (Ha).

Ho: Las fuentes de financiamiento no se relacionan de manera directa con la

rentabilidad de las instituciones Educativas Privadas del distrito de San
Sebastian — Cusco, 2020.
Hi: Las fuentes de financiamiento se relacionan de manera directa con la
rentabilidad de las instituciones Educativas Privadas del distrito de San
Sebastian — Cusco, 2020.
Paso 2: Nivel de significancia.
a=0.05
Paso 3: Eleccion del estadistico de prueba.

Primero aplicamos la prueba de normalidad con el andlisis de Shapiro-Wilk,
porque la muestra fue menor de 50 sujetos, determinandose que las variables no tienen
una distribucion normal, ademas estas variables son nominales, entonces elegimos el
estadistico de Chi cuadrado para determinar la relacion entre las variables fuentes de
financiamiento y rentabilidad.

Paso 4: Calculo del estadistico de prueba.
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Tabla 41

Relacion de variables fuentes de financiamiento y rentabilidad
Significacion
Valor df asintdtica
(bilateral)
Chi-cuadrado de Pearson 348,098% 266 0,001
Razon de verosimilitud 147,175 266 1,000
Asociacion lineal por lineal 14,795 1 0,000

N de casos validos 42

Si el p-valor>0,05 se concluye Ho
Si el p-valor<0,05 se concluye Hi
Paso 5: Decision estadistica

Para un 95% de confianza se rechaza la hipétesis nula y se acepta la hipétesis
alterna, ya que el p-valor (0,001) es menor a la significancia (a=0,050), es decir se
acepta que las fuentes de financiamiento se relacionan de manera directa con la
rentabilidad de las instituciones educativas privadas del distrito de San Sebastian —
Cusco, 2020.

Cuando las instituciones educativas privadas del distrito de San Sebastian
accedan a mayores fuentes de financiamiento, la rentabilidad que obtengan, seran
mayores.

5.3.2. Contrastacion de las Hipdtesis Especificas.

5.3.2.1. Contrastacion de la Hipotesis Especifica 1.

Paso 1: Formulacion de las hip6tesis Nula (Ho) y Alterna (Hz1)
Ho: Las fuentes internas de financiamiento no se relacionan de manera directa
con la rentabilidad de las instituciones educativas privadas del distrito de

San Sebastian — Cusco, 2020.
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Hi: Las fuentes internas de financiamiento se relacionan de manera directa con
la rentabilidad de las instituciones educativas privadas del distrito deSan
Sebastian — Cusco, 2020.
Paso 2: Nivel de significancia
a=0.05
Paso 3: Eleccion del estadistico de prueba
Primero aplicamos la prueba de normalidad con el andlisis de Shapiro-Wilk,
porque la muestra fue menor de 50 sujetos, determinadndose que las variables no tienen
una distribucion normal, ademas estas variables son nominales, entonces elegimos el
estadistico de Chi cuadrado como prueba no paramétrica para determinar la relacion
entre la dimension fuentes internas de financiamiento y la variable rentabilidad.
Paso 4: Calculo del estadistico de prueba
Tabla 42

Relacion de la dimension Fuentes Internas de Financiamiento y la variable
Rentabilidad.

Valor af asintétiscléclJ ?tl)];:(;?grlglr)]
Chi-cuadrado de Pearson 100,3472 84 0,108
Razén de verosimilitud 81,371 84 0,561
Asociacion lineal por lineal 5,353 1 0,021
N de casos validos 42

Si el p-valor>0,05 se concluye Ho
Si el p-valor<0,05 se concluye H1
Paso 5: Decision estadistica
Para un 95 % de confianza se acepta la hipotesis nula y se rechaza la hipétesis
alterna, ya que el p-valor (0,108) es mayor a la significancia (0¢=0,050), es decir se

acepta que las fuentes internas de financiamiento no se relacionan de manera directa
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con la rentabilidad de las instituciones educativas privadas del distrito de San Sebastian
— Cusco, 2020.

Si las instituciones educativas privadas del distrito de San Sebastian hacen uso
de fuentes internas de financiamiento estas no tendran ninguna relacion directa con la

rentabilidad generada.

5.3.2.2. Contrastacion de la Hipotesis Especifica 2.

Paso 1: Formulacién de las hipétesis Nula (Ho) y Alterna (H1)

Ho: Las fuentes externas de financiamiento no se relacionan de manera directa con
la rentabilidad de las instituciones educativas privadas del distrito de San
Sebastian Cusco 2020.

H1: Las fuentes externas de financiamiento se relacionan de manera directa con la
rentabilidad de las instituciones educativas privadas del distrito de San
Sebastian Cusco 2020.

Paso 2: Nivel de significancia

a=0.05
Paso 3: Eleccion del estadistico de prueba
Primero aplicamos la prueba de normalidad con el analisis de Shapiro-Wilk,
porque la muestra fue menor de 50 sujetos, determinandose que las variables no tienen
una distribucion normal, ademaés estas variables son nominales, entonces elegimos el
estadistico de Chi cuadrado como prueba no paramétrica para determinar la relacion
entre la dimension

Paso 4: Calculo del estadistico de prueba



Tabla 43

Relacion de la dimension Fuentes Externas de Financiamiento y Rentabilidad

Valor
Chi-cuadrado de Pearson 328,008
Razén de verosimilitud 141,540
Asociacion lineal por lineal 15,881
N de casos validos 42

df

238
238
1

Significacion
asintotica (bilateral)

0,000
1,000
0,000

Si el p-valor>0,05 se concluye Ho
Si el p-valor<0,05 se concluye Hi

Paso 5: Decision estadistica

96

Para un 95 % de confianza se rechaza la hipotesis nula y se acepta la hipotesis

alterna, ya que el p-valor (0,000) es menor a la significancia (¢=0,050), es decir se

acepta que las fuentes externas de financiamiento se relacionan de manera directa con

la rentabilidad de las instituciones educativas privadas del distrito de San Sebastian —

Cusco, 2020.

Cuando las instituciones educativas privadas del distrito de San Sebastian

accedan a mayores fuentes externas de financiamiento la rentabilidad que obtengan

seran mayores.

5.3.2.3. Contrastacién de la Hipo6tesis Especifica 3.

Paso 1: Formulacién de las hipétesis Nula (Ho) y Alterna (H1)

Ho: Las fuentes de financiamiento no se relacionan de manera directa con la

rentabilidad econdmica de las instituciones educativas privadas del distrito

de San Sebastian — Cusco, 2020.

Hi: Las fuentes de financiamiento se relacionan de manera directa con la

rentabilidad econdmica de las instituciones educativas privadas del distrito

de San Sebastian — Cusco, 2020.
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Paso 2: Nivel de significancia
a=0.05
Paso 3: Eleccion del estadistico de prueba
Primero aplicamos la prueba de normalidad con el andlisis de Shapiro-Wilk,
porque la muestra fue menor de 50 sujetos, determindndose que las variables no tienen
una distribucion normal, ademas estas variables son nominales, entonces elegimos el
estadistico de Chi cuadrado como prueba no paramétrica para determinar la relacion
entre la variable fuentes de financiamiento y la dimensién rentabilidad econémica.
Paso 4: Calculo del estadistico de prueba

Tabla 44
Relacién de la variable Fuentes de Financiamiento y la dimension Rentabilidad

Econdmica.
valor At rca ilaeral
Chi-cuadrado de Pearson 235,463% 171 0,001
Razén de verosimilitud 107,277 171 1,000
Asociacion lineal por lineal 15,031 1 0,000
N de casos validos 42

Si el p-valor>0,05 se concluye Ho
Si el p-valor<0,05 se concluye Hi
Paso 5: Decision estadistica
Para un 95 % de confianza se rechaza la hipdtesis nula y se acepta la hipotesis
alterna, ya que el p-valor (0,000) es menor a la significancia (¢=0,050), es decir se
acepta que las fuentes de financiamiento se relacionan de manera directa con la
rentabilidad economica de las instituciones educativas privadas del distrito de San

Sebastian — Cusco, 2020.
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Cuando las instituciones educativas privadas del distrito de San Sebastian
accedan a mayores fuentes de financiamiento la rentabilidad econdmica que obtengan

seran mayores.

5.3.2.4. Contrastacion de la Hipotesis Especifica 4.
Paso 1: Formulacién de las hipétesis Nula (Ho) y Alterna (H1)
Ho: Las fuentes de financiamiento no se relacionan de manera directa con la
rentabilidad financiera de las instituciones educativas privadas del distrito
de San Sebastian — Cusco, 2020.
Hi: Las fuentes de financiamiento se relacionan de manera directa con la
rentabilidad financiera de las instituciones educativas privadas del distrito
de San Sebastian — Cusco, 2020.
Paso 2: Nivel de significancia
a=0.05
Paso 3: Eleccidn del estadistico de prueba
Primero aplicamos la prueba de normalidad con el analisis de Shapiro-Wilk,
porque la muestra fue menor de 50 sujetos, determinandose que las variables no tienen
una distribucion normal, ademas estas variables son nominales, entonces elegimos el
estadistico de Chi cuadrado como prueba no paramétrica para determinar la relacion
entre la dimension fuentes de financiamiento y la variable rentabilidad financiera.

Paso 4: Calculo del estadistico de prueba
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Tabla 45

Relacion de la variable Fuentes de Financiamiento y la dimension Rentabilidad

Financiera.

oot S

Chi-cuadrado de Pearson 160,0372 114 0,003
Razon de verosimilitud 89,872 114 0,954
Asociacion lineal por lineal 6,108 1 0,013
N de casos validos 42

Si el p-valor>0,05 se concluye Ho
Si el p-valor<0,05 se concluye Hi
Paso 5: Decision estadistica

Para un 95% de confianza se rechaza la hipdtesis nula y se acepta la hipotesis
alterna, ya que el p-valor (0,003) es menor a la significancia (¢=0,050), es decir se
acepta que las fuentes de financiamiento se relacionan de manera directa con la
rentabilidad financiera de las instituciones educativas privadas del distrito de San
Sebastian — Cusco, 2020.

Cuando las instituciones educativas privadas del distrito de San Sebastian
accedan a mayores fuentes de financiamiento la rentabilidad financiera que obtengan
seran mayores.

5.4.  Discusion de Resultados

Los resultados de la investigacion fueron obtenidas a través de una encuesta que
se realizd a los directores y/o promotores de las instituciones educativas privadas,
quedando registro de esta actividad en muestras fotograficas, cuestionarios llenados y
enlaces de cuestionarios virtuales enviados a correos. El cuestionario fue sometido al
criterio de jueces expertos, quienes después de revisarlos, recomendaron mejoras para

optimizar los resultados.
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Estos resultados obtenidos se podrian generalizar a todas las instituciones
educativas privadas de la region y porque no decir del pais, debido a la similitud de los
problemas econdmicos, financieros y administrativos que vienen afrontando a raiz del
COVID-19, también la metodologia empleada en la investigacion pueden ser
generalizadas, por cuanto el instrumento utilizado cumple la funcién de recolectar la
informacion sobre la relacion entre las variables fuentes de financiamiento y
rentabilidad.

A continuacion, analizamos la hipétesis general y las especificas:

a. Hipotesis general: “Las fuentes de financiamiento se relacionan de manera
directa con la rentabilidad de las instituciones Educativas Privadas del distrito de San
Sebastian — Cusco, 2020”.

Los resultados arrojan que si existe una relacién directa entre estas dos variables
ya que el p-valor fue de (0,001), menor al nivel de significancia que es (0=0,050),
entonces, podemos decir que a mayores fuentes de financiamiento la rentabilidad sera
mayor en las instituciones educativas privadas del distrito de San Sebastian - Cusco.

Resultado semejante a lo sefialado por Escobal y Cristobal (2019), quienes
concluyeron que existe una relacion entre las fuentes de financiamiento y la rentabilidad
de las Mypes en el mercado la Union — Tocache y al resultado mostrado por Tovar
(2018) que muestra que existe una relacion directa entre el financiamiento y la
rentabilidad en las empresas de turismo del distrito de Ayacucho. Por otro lado,
Ascensio (2020) concluye que el financiamiento, no incide en la rentabilidad de las
Pymes del Canton La Libertad — provincia de Santa Elena — Ecuador, resultado que

difiere a nuestra investigacion.
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b. Hipdtesis especifica 1: “Las fuentes internas de financiamiento se relacionan
de manera directa con la rentabilidad de las instituciones Educativas Privadas del
distrito de San Sebastian — Cusco, 2020”.

Los resultados sefialan que no existe una relacion directa entre estas dos
variables ya que el p- valor fue de (0,108), valor mayor al nivel de significancia que es
(0=0,050), entonces, se concluye que no existe relacion entre las fuentes internas de
financiamiento con la rentabilidad en las instituciones educativas privadas del distrito
de San Sebastian — Cusco. Resultado semejante a lo hallado por Escobal y Cristobal
(2019), quienes concluyeron que no hay una relacion entre las fuentes de
financiamiento internas y la rentabilidad de las Mypes en el mercado la Unién —
Tocache.

c. Hipotesis especifica 2: “Las fuentes externas de financiamiento se
relacionan de manera directa con la rentabilidad de las instituciones Educativas
Privadas del distrito de San Sebastian — Cusco 2020”.

Los resultados muestran que si existe una relacion directa entre estas dos
variables ya que el p-valor fue de (0,000), menor al nivel de significancia que es
(0=0,050), entonces, podemos decir que a mayores fuentes externas de financiamiento,
la rentabilidad serd mayor en las instituciones educativas privadas del distrito de San
Sebastian Cusco, resultado parecido a lo sefialado por Escobal y Cristobal (2019),
quienes concluyeron gque hay una relacion entre las fuentes de financiamiento externa
y la rentabilidad de las Mypes en el mercado la Unién — Tocache. También podemos
comparar con la investigacion realizada por Aguilar y Cano (2017), quienes sefialaron
que las fuentes de financiamiento que incrementan la rentabilidad de las Mypes, son los
créditos obtenidos de las micro financieras, siendo estas fuentes externas y dentro de

nuestra investigacion, nosotros consideramos como fuentes externas de financiamiento,
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las captadas de las entidades financieras. También comparamos con los resultados
obtenidos por Arevalo y Pastrana (2015), quienes sefialaron que las Mypes prefieren
las fuentes no tradicionales para operar.

d. Hipotesis especifica 3: “Las fuentes de financiamiento se relacionan de
manera directa con la rentabilidad econdmica de las instituciones Educativas Privadas
del distrito de San Sebastian — Cusco, 2020”

Los resultados arrojan que si existe una relacion directa entre estas dos variables
ya que el p-valor fue de (0,000), menor al nivel de significancia que es (0=0,050),
entonces, podemos decir que a mayores fuentes de financiamiento, la rentabilidad
econdmica sera mayor en las instituciones educativas privadas del distrito de San
Sebastian — Cusco. Resultado parecido a lo sefialado por Tovar (2019), quien concluye
que existe una relacion directa entre las variables interés financiero y rentabilidad
econdmica, tomando en cuenta que esta dimension es parte del financiamiento externo.
Los resultados también comparamos con lo hallado por Broncano (2018), quien
concluye que las micro y pequefias empresas del sector de servicios, caso institucion
educativa Stella Maris, recurren a financiamiento externo, especificamente de caja
municipal para invertir en mejoramiento y/o ampliacion de sus locales, permitiendo
mejorar la rentabilidad econémica de sus activos.

e. Hipotesis especifica 4: “Las fuentes de financiamiento se relacionan de
manera directa con la rentabilidad financiera de las instituciones Educativas Privadas
del distrito de San Sebastian — Cusco, 2020”

Los resultados arrojan que si existe una relacién directa entre estas dos variables
ya que el p-valor fue de (0,003), menor al nivel de significancia que es (0=0,050),
entonces, podemos decir que a mayores fuentes de financiamiento, la rentabilidad

economica sera mayor en las instituciones educativas privadas del distrito de San
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Sebastian — Cusco. Resultado parecido a lo sefialado por Tovar (2019), quien concluye
que existe una relacion directa entre los plazos de devolucion y la rentabilidad

financiera, tomando en cuenta que esta dimension es parte del financiamiento externo.



Conclusiones
Por los resultados obtenidos de la existencia de una relacion directa entre las
fuentes de financiamiento y la rentabilidad en las instituciones educativas del
distrito de San Sebastian — Cusco, 2020; se afirma que, cuando las instituciones
accedan a mayores fuentes de financiamiento sean internas o externas, la
rentabilidad que obtenga serd mayor, generando estos mayores beneficios a los
duefios o accionistas.
Las fuentes internas de financiamiento no se relacionan de manera directa con la
rentabilidad de las instituciones educativas privadas del distrito de San Sebastian —
Cusco, 2020; es decir que, cuando las instituciones utilicen sus fuentes de
financiamiento internas como: depreciaciones, amortizaciones, capitalizacion de
los resultados y reservas legales, prorroga del impuesto a la renta y venta de activos
fijos, estas no tendran ninguna relacién con la rentabilidad que obtengan.
Las fuentes externas de financiamiento se relacionan de manera directa con la
rentabilidad de las instituciones educativas privadas del distrito de San Sebastian —
Cusco, 2020; es decir, a mayores fuentes externas de financiamiento, como:
préstamos de entidades bancarias, de amigos o familiares, créditos comerciales,
aumentos de capital, fondos obtenidos mediante juntas o panderos y el apoyo
brindado por el Estado, la rentabilidad serd mayor.
Las fuentes de financiamiento se relacionan de manera directa con la rentabilidad
economica de las instituciones educativas privadas del distrito de San Sebastian —
Cusco, 2020; es decir, a mayores fuentes de financiamiento, la rentabilidad de los
activos utilizados en la prestacion de los servicios educativos serd mayor.
Las fuentes de financiamiento se relacionan de manera directa con la rentabilidad

financiera de las instituciones educativas privadas del distrito de San Sebastian —



Cusco, 2020; entonces, que a mayores fuentes de financiamiento, la rentabilidad
econdmica sera mayor. La fuente externa de financiamiento produce una mayor
rentabilidad financiera en las instituciones educativas al reducir los gastos

financieros.



Recomendaciones
Se recomienda a las instituciones educativas privadas del distrito de San Sebastian
— Cusco, 2020; analizar adecuadamente las diferentes fuentes de financiamiento,
antes de tomar decisiones de operacion o inversion, a fin que estas realmente
puedan mejorar la rentabilidad en la empresa.
Los duefios, promotores y/o directores de las instituciones educativas privadas,
deben evaluar mejor las fuentes internas de financiamiento, como las
depreciaciones y amortizaciones, para enfrentar el deterioro de sus activos y
mejorar su rentabilidad economica.
A los duefios y/o directores de las instituciones educativas privadas del distrito de
San Sebastian — Cusco, evaluar las fuentes de financiamiento externo que ofrece el
mercado financiero, analizando las tasas de intereses e implementando politicas de
endeudamiento, con la finalidad de mantener y amplificar la rentabilidad a un
menor costo financiero.
A los duefios y/o directores, para realizar inversiones (activos fijos o intangibles),
apuesten por fuentes de financiamiento externo proveniente de proveedores, ya que

este no implica en muchos casos, gastos financieros.
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Apéndices



Anexo 1. Matriz de Consistencia

Fuentes de financiamiento y rentabilidad de las instituciones educativas privadas del distrito de San Sebastian Cusco

PROBLEMAS OBJETIVOS HIPOTESIS VARIABLES DIMENSIONES METODOLOGIA
Problema General Objetivo General Hipotesis General Enfoque de investigacion:
Variable X: Fuentes Internas de Cuantitativo
¢Como se relaciona las fuentes de | Determinar la relaciébn de las fuentes de | Las fuentes de financiamiento se relacionan financiamiento e Tinodei iqacion: Alicad
financiamiento con la rentabilidad de las | financiamiento con la rentabilidad de las | de manera directa con la rentabilidad de las | Fuentes de Fuentes externas de Ipo de investigacion: Aplicada

instituciones  educativas privadas del
distrito de San Sebastian Cusco, 2020?

instituciones educativas privadas del distrito de
San Sebastian Cusco, 2020.

instituciones  Educativas Privadas del
distrito de San Sebastian — Cusco 2020

financiamiento

financiamiento

Problemas especificos

a) (Como se relaciona las fuentes internas
de financiamiento con la rentabilidad de
las instituciones educativas privadas del
distrito de San Sebastian Cusco, 2020?

b) ¢Cémo se relaciona las fuentes externas
de financiamiento con la rentabilidad de
las instituciones educativas privadas del
distrito de San Sebastian Cusco 2020?

c) (Como se relaciona las fuentes de
financiamiento con la rentabilidad
econémica de las instituciones
educativas privadas del distrito de San
Sebastian Cusco 2020?

d) (Como se relaciona las fuentes de
financiamiento con la rentabilidad
financiera de las instituciones
educativas privadas del distrito de San
Sebastian Cusco 2020?

Objetivos Especificos

a) Establecer la relacion de las fuentes internas
de financiamiento con la rentabilidad de las
instituciones educativas privadas del distrito
de San Sebastian Cusco — 2020.

b) Establecer la relacion de las fuentes externas
de financiamiento con la rentabilidad de las
instituciones educativas privadas del distrito
de San Sebastian Cusco 2020

c) Establecer la relacion de las fuentes de
financiamiento con la  rentabilidad
econdmica de las instituciones educativas
privadas del distrito de San Sebastidn Cusco
2020

d) Establecer la relacién de las fuentes de
financiamiento con la rentabilidad financiera
de las instituciones educativas privadas del
distrito de San Sebastian Cusco 2020

Hipotesis especificas

a) Las fuentes internas de financiamiento
se relacionan de manera directa con la
rentabilidad de las instituciones
educativas privadas del distrito de San
Sebastian Cusco — 2020.

b) Las fuentes externas de financiamiento
se relacionan de manera directa con la
rentabilidad de las instituciones
educativas privadas del distrito de San
Sebastian Cusco 2020

c) Las fuentes de financiamiento se
relacionan de manera directa con la
rentabilidad  econdmica de las
instituciones educativas privadas del
distrito de San Sebastian Cusco 2020

d) Las fuentes de financiamiento se
relacionan de manera directa con la
rentabilidad financiera de las
instituciones educativas privadas del
distrito de San Sebastian Cusco 2020

Variable Y:

Rentabilidad

Econémica

Financiera

e Nivel de la

investigacion: correlacional
Método de investigacion:
Meétodo cientifico

Disefio de Investigacion:

No experimental, transeccional
correlacional

e Técnica: Encuesta
® Instrumento: Cuestionario

Poblacién: 48 Instituciones
educativas privada

Muestra: 42 instituciones

Técnica de procesamiento de
datos: Excel, SPSS




Anexo 2. Instrumento de Recoleccion de datos

FUENTES DE FINANCIAMIENTO Y RENTABILIDAD DE LAS
INSTITUCIONES EDUCATIVAS PRIVADAS DEL DISTRITO DE SAN
SEBASTIAN CUSCO

Objetivo: Determinar la influencia de las fuentes de financiamiento en la rentabilidad
de las instituciones educativas privadas del distrito de San Sebastidn Cusco, 2020

Confidencialidad: La informacién proporcionada en el presente cuestionario sera
utilizada para fines académicos y su contenido sera tratado en forma confidencial.

Informacion general
Sexo : Masculino O Femenino O Institucion educativa :

Que niveles tiene la Institucién: Inicial O  Primaria 0 Secundario (J

Instrucciones:
A continuacion, por favor conteste las siguientes preguntas marcando con un aspa (X)
en la alternativa que mejor exprese su opinion.

Sl NO | N/A

FUENTES DE FINANCIAMIENTO | si | NO [ N/A

Fuentes internas de financiamiento

1 ¢La institucion realiza amortizaciones y depreciaciones que le permite recuperar los costos de

inversion?

2 ¢Lainstitucion capitaliza las utilidades obtenidas?

3 ¢Lainstitucién aplica las reservas legales y facultativas?

4 ¢La p_rérroga _del In_1puesto a la renta contribuye a la que la institucion pueda cubrir sus
necesidades financieras?

5 ¢La institucion recurre a la venta de activo fijos para cubrir sus necesidades financieras?

Fuentes externas de financiamiento

6 ¢En el Gltimo periodo los duefios y/o accionistas de la institucién incrementaron el capital social?
7 ¢En el dltimo periodo la institucién incremento el capital social mediante aporte de terceros?

8 ¢Lainstitucién recibe créditos de sus proveedores?

9 ¢ Los créditos otorgados por los proveedores generan gastos financieros a la institucion?

10 ¢La institucion para cubrir sus necesidades financieras recurre a sobregiros bancarios?

11 ¢Lainstitucion para cubrir sus necesidades financieras utiliza tarjetas de crédito?

12 ¢La institucion obtiene préstamos a corto plazo de instituciones financieras?

13 ¢Latasa de interés que cobran las entidades financieras por los préstamos son adecuados?




FUENTES DE FINANCIAMIENTO

SI | NO | N/A

14 ¢Lainstitucién utiliza cartas fianzas para garantizar una obligacién frente a un tercero?

15 ¢Lainstitucién utiliza un aval bancario para garantizar una obligacién frente a un tercero?

16 ¢La institucién para realizar inversiones obtuvo préstamos a largo plazo de instituciones
financieras?

17 ¢Lainstitucién adquiere activos fijos mediante arrendamiento financiero?

18 ¢La institucién para incrementar su capital de trabajo recurre a Leasing back?

19 ¢La institucién obtiene financiamiento por FAE-MYPE?

20 ¢La institucion obtiene financiamiento por REACTIVA PERU?

21 ¢;La empresa obtiene financiamiento mediante Fondos contravalor y concursables y/o Fondos de
Inversion?

2 ¢Lainstitucién para cubrir las necesidades financieras obtiene financiamiento mediante Juntas,
panderos y banquitos?

23 ¢El costo de financiacién mediante juntas, panderos y banquitos es menor que del sistema
financiero?

o4 ¢Lainstitucién para cubrir las necesidades financieras obtiene préstamos de parientes y/o
amigos?

RENTABILIDAD | st [ NO | NA
Rentabilidad Econémica

25 ¢El Gltimo periodo la institucion realizé inversiones en activos fijos y/o intangibles?

26 ¢Lainversion en activos fijos y/o intangibles fue financiado por terceros?

27 ¢La inversion en activos fijos y/o intangibles fue financiamiento con capital propio?

28 ¢Lainversién en activos fijos y/o intangibles gener6 rentabilidad para la institucion?

29 ¢ La tecnificacion en los servicios ofrecidos permiti6 incrementar la rentabilidad?

30 ¢;La calidad del servicio prestado permite aumentar la rentabilidad de la institucion?
¢El financiamiento ya sea de terceros o propios mejora la productividad y por ende la

31 - A
rentabilidad de la institucion?

Rentabilidad Financiera

32 ¢La institucion en el Gltimo periodo ha obtenido utilidades?

33 ¢La institucion en el altimo periodo a invertido las utilidades obtenidas?

34 ¢La institucién invierte parte de su capital en el cumplimiento de sus obligaciones financieras?

35 ¢El rendimiento obtenido el Gltimo periodo por la institucion es mejor que los afios anteriores?

36 ¢El'incremento en los ingresos ayuda a mejorar la rentabilidad financiera de la institucion?

37 ¢ Los duefios o accionistas invierten en nuevos proyectos?

Gracias por su colaboracion




Anexo 3. Validacion de expertos

( — Universidad
(: Continental
Ficha de Validacion por Criterio de Experto

1. Diatos Generales
1.1. Apellids y nombres del Experto: .. RIVAS MIEANDA MARTHA MIRIAM. ...........

1.2. Grado académico / mencion  : CONTADOR FUBLICO COLEGIADO.....................
1.3. N* DNI/ Teléfono o cehalar - . 23800775,/ 984748005, ...,
1.4. Cargo e institucion donde labora: ESPECIATISTA EN FINANZAS I UGEL QUISPICANCHI
15. Autor(es) del instrumento - Bach. Contrerss Valdes Yeisemberg Annalisse
Bach. Idme Condori Valter
1.6. Lugar y facha : Cusco, 16 de julio de 2021
1. Aspectos de la Evaluacion

Indicadores Criterias Deficiente Acepiable Bueno

1 E] 5
1 j Esia formulade com lempuaje apropiade ¥ N
) comprensible.
afividad El instrumento esta orpanizade v expresado en
1 Obje comportamientos abservables. x
3. Actoalidgg  decuado al avance de la ciencia y b tecnologia X
4. Organizacién Presenfacion ordenada X
L Comprende azpectos de las variables en cantidad y
. Suficencl idd suficiente x
. Permite conseguir datos de acuerdo a los objetivos
. Pertinencia 1 dos. X
B . Preiende comsepum datos basade en feOmaz o
T. Consistencia ilos tediricas. x
8. Coherencis  Enme variahles, dimensiones, indiradores e mems. %
. La esoatepla Tesponde al propesiio de [a
9. Metodslogna investipacion. X
10, ApFicacicn Lus. dltu.s pemiten un irafamiemto estadistico .
Conteo total de marcas A B C
T [

lrA+3x8+45xL

Coeficiente de Validp? —e—— ) 3

50
3. Opinion de aplicabilidad
Intervalo Categoria

[020-0.40] Mo valido, reformmlar ()
<0 41-0,60] MNovalido modificar ()
=0,61-0,80] Valido, mejorar 0
=0,81-1,00] Valido, aplicar "]

4. Recomendaciones: Implementsr encuestas virmales.

;-rlf}:."_;i’::a‘ﬁm%

.

g b

g % PR

Firma del Experto
DML N . 23800775......




(E Uniw?rsidad
Continental
Ficha de Validacién por Criterio de Experto
1. Datos Generales
1.1. Apellides ¥ nombres del Experto: HECTOR. GOMEZ MENDOZA
1.2. Grado académico /mencién - LICENCIADO EN ADMINISTRACION
1.3, N°DMI / Telefono v'o celular : DINL Nro 31173293
1.4. Cargo & institucion donde labora: ESPECTIALISTA EN FINANZAS_UGEL ESPINAR
1.3, Autor(es) del instrumento : Bach. Contreras Valdez Versembearg Annahsze
Bach. Idme Conderi Walter

1.6. Lugar v fecha : Cuseo, 16 de Tulio de 2021
1. Aspectos de la Evaluacion
Indicadores Criterios D!ﬁ;ntf A.u[;llhle llu:n
Claridad Esta formulsdo con lengusje aspropiade ¥ X
L comprensible.
. El instumento esta organizade ¥ expresado em X
1. Objetividad
bie comportamientos observables.
3. Actmalidgd = Adecusdo al avance de la ciencia y 1 tecnologia. X
4_ Organizacién Presentacion ordenads. X
. Comprende aspectos de las variables en cantidsd y
5. Suficiencia lidad suficients.
. . Permite conseguir datos de amerdo 3 los objetivos X
fi. Pertinencia
planteados.
] . Pretende conseguwit datos basado en teorlss o X
7. Consistencia telos tedricos.
8. Coherencia  EDfTe varishles, dimensiones, indicadores e ftems. X
. La ectraepia responde sl propasite de la X
LS .
10. Anficacis I.m. datos permiten un tratamienmto estadistico X
; pertinente.
Conteo total de marcas A B C
1 9

Coeficients de x-.-.deEF%: 09§

3. Opinion de aplicabilidad
Intervalo Categoria
T 020-040] Hovihdo reformular ()
<041 - 0,60] Mo vahdo modificar
<061 -0,80] Vaikdo, mejorar
0,81-1,00] Vahdo, sphcar

4. Recomendaciones: Aplicar las encuestas cubnendo 1a totahdad de preguntas.

ﬁ;‘lm}'::{fﬁ%hgﬁﬁmz

TIEVET Filvinieh v Framnf T Calsy

Firma del Experto
DNLN* 31175298



((: Universidad
= Continental

Ficha de Validacién por Criterio de Experto

1. Datos Generales

L.L
1.2

Apellides v nombres del Experto: HUARCA BARRIENTOS NICANOR
Grado acadenuco / mencion - CONTADOER FUBLICO

1.3 N°DNI/ Teléfono vio celular : 24714064 / 984808354
1.4. Cargo e institwcion donde labora: ESPECTALISTA EN FINANZAS UGEL CANCHIS
1.3, Autor(es) del mstumento : Bach Contreras Valdez TVersemberg Annahsze
Bach. Idme Condon Walter
1.6 Lugar v fecha : Cuzeo, 16 de Julio de 2021
1. Aspectos de la Evaluacion
Indicadorss Criterias D!Ii;iat!.ﬁ.cq;hhle lln;nn
Claridad Esti formulade con lempusje apropiade X
1 comprensible.
L El insitromente estd orpamzade ¥ expresado em X
2 Objetividad e
2. Actnaliged  Adecuado al avance de la clencia y 1s tecnologia. X
. Comprende aspectos de las variables en cantidad y
5. Smficiencia licad suficisnts,
. B Permite conseguir datos de acnerdo a los objetives X
6. Pertine
o planteados.
] . Pretende comseguit datos hasade en teorss o X
7. Consistencia el tadricos,
8. Coheremcig  Enire varishles, dimensiones, indicadores e items. X
. La estratemia responde al proposite de la X
8. Metodologia imestimscin
10, Apficacian Lors.daﬁuspﬂmi'mun mtamiento  estadisticn X
; pertinente.
Conteo tofal de marcas A B C
10

Coeficiente da uhdgz%: 1.00
3. Opinién de aplicabilidad

Intervalo Catezoria

TWI0-04] Hovahdo, reformlar ()

<041 —0,60] Mo vahdo modificar

=0,61 -0,80] Vahdo, mejorar

<0,81-1,00] Vakido, aphicar

4. Recomendaciones: Fealizar las encuestas denfro de un mismo penodo financiero.

\ar EsgLe ‘““ ﬁ'h

wma del Experto
MLMN' 24714064




(C Universidad
— Continental

Ficha de Validacion por Criterio de Experto

1. Datos Generales _
1.1. Apellides ¥ nombres del Experto: SARDON HUAYHUA JAQUELINE

1.2 Grado académico /mencion - CONTADOR FUBLICO COLEGIADO
1.3, N° DNI / Teléfono v'o celular : 013216895 / 948756087
14. Cargo e institucion donde labora: ESPECIALISTA EN FIMANZAS

GERENCIA REGIONAL DE EDUCACTON CUSCO - GREC

1.3, Autor(es) del instrumento : Bach. Confreras Valdez Yersemberg Annalizze

Bach. Idme Condon Walter

1.6. Lugar v fecha : Cuseo, 16 de Tulio de 2021
1. Aspectos de la Evaluacion

Deficiente  Aceptable  Boemo

; : terlos 1 3 5
i Esta formmlado con lemgusje apropizdo ¥ w
L Claridad
comprensible.
o El instramento estd orgamizado ¥ expresado en X
1. Objetividad
bie comportamientos obaervables.
3. Actualidad Adecuado al avance de 1a clencia y la tecnologia.
4 Organizacién Presentacion ordenads.
.. Comprende aspectos de las varisbles en cantidsd y
5. Smficiencia . jemte.
. . Permite conseguir datos de acnerdo a los objetivos X
6. Pertinencia
planteados.
. . Pretende comsepuir dates basade en teoriss o X
Tc modelos tedricos.
8. Coherencia Entre varishles, dimensiones, indicadores e items.
. L3 estralegis respomde al propasite de la X
. Metodologia imvestisacicn,
10. Aplicacis I.m.dsmsp-u'mrmun tratamiento  estadistico X
pertinente.
Conteo total de marcas A B C
1 L]

Coeficiente de 1'Mz%= 0.96
3. Opinidén de aplicabilidad

Intervalo Categoria
T 0,20-0,0] Mo vakido, reformular ()
<0, 41 —0,60] Mo valido modificar
<0,61 -0,80] Vahdo, mejorar
<0,81 -1,00] Vahdo, aphicar

4. Recomendaciones: En futwas imwestigacion sena comemente whhizar una nsestra mas ampha de

ambito regional

GEALCIA BEOVISAL OF FOUCA IO
li.’HECRD\lltli ESTRIA INGTIE ?l; J'Llslﬂ:I
PRISUPLESTRY Frvak@ag ]/
i

xperin
DML N° 01321695



Anexo 4. Consentimiento Informado

Consenfimientn informadao

Yo, ..SYRI LESL\  FLORES ZAPATA  identificado con DNI Ne 233X 3856
Directoria)Promotor(a) de la K. PARTICULAEL yean Pinet T ., con
nimero de RUC N° 102398 38 56 1 doy mi consentimiento para participar en el trabajo
de nvestigacion, *FUENTES DE FINANCIAMIENTO Y RENTABILIDAD DE LAS
INSTITUCIONES EDUCATIVAS PRIVADAS DEL DISTRITO DE SAN SEBASTIAN
CUSCO”, desarrollado por los investigadores: Bach. Yeisemberg Annalisse, Contreras Valdez

y Bach. Walter Idme Condori, estudiante de la carrera profesional de Contabilidad de la
Universidad Continental.

Mecdiante cste documento doy fe de que cstoy participando de forma voluntaria v que la
informacion que se aporta es para el uso exclusivo del trabajo de investigacion, por lo tanto,
mi identificacion no aparecera en ningtn informe ni publicacion resultante del presente estudio,
ni afectard mi situacion personal. Asi mismo, sé que puedo dejar de proporcionar informacion
y de participar en ¢] rabajo en cualquier momento, afirmo que se me proporciond suficiente
informacion sobre los aspectos éticos y legales que involucran mi participacion.

Huancayo, 15 de julio de 2021
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Consentimicnto informado

Yo, .(GQW .G.U'f.’ﬂf() LAmara  identificado con DNI N° F350H T2
NirectoriayPromotor(a) de la 1B ™ Aec0 36 , con
nimero de RUCN®  A07340 77 32 doy mi conscatimicnto para participar en ¢l trabajo
de investigacion, “FUENTES DE FINANCIAMIENTO Y RENTABILIDAD DE LAS
INSTITUCIONES EDUCATIVAS PRIVADAS DEL DISTRITO DE SAN SEBASTIAN
CUSCO", desarrollado por los investigadores: Bach Yeisemberg Annalisse, Contreras Valdez
v Bach, Walter 1dme Condori, estudiante de la carrera profesional de Contabilidad de Ia
Universidad Continental,

Mediante este documento doy fe de que estoy participando de forma voluntana y que la
informacidn que se aporta es para ¢l uso exclusivo del trabajo de myestigacion, por Jo tanto,
mi sentificacion no aparccerd en ningdan informe ni publicacion resultante del presente estudio,
e afectari mi situncion personal. Asi mismo, sé que puedo dejar de proporcianar informacion
vy de participar en el trahajo en cualquier momento, afirmo que se me proporciond suficiente
informacian sobre los aspectos éticos v legales que involucran mi participacion.

Huamcayo, 15 de julio de 2021




Consentimiento informado

Yo, @aul..ﬁ.u.mgd...?Q!.‘ll.!.‘.a....... identificado con DN1 Ne $29F¢577
Director{a)Promotor(s} de la IE Partular ... Crisfo Sagvador ., oon
nimero de RUC N° . .«@ FZ #7 65/7. . doy mi consentimiento para participar ¢n ¢l trahajo
de investigacion, *“FUENTES DE FINANCIAMIENTO Y RENTABILIDAD DE LAS
INSTITUCIONES EDUCATIVAS PRIVADAS DEL DISTRITO DE SAN SEBASTIAN
CUSCO", desarrollado por Jos investigadores: Bach, Yeisembeng Annalisse, Contreras Vaklez
y Bach Walter 1dme Condori, estudiante de la carrera profesional de Contabilidad de la
Universidad Coatinental

Mediante este documento doy fe de que estoy perticipande de forma voluntaria y que la
informacion que se aporta ¢3 pars el uso exclusivo del trabajo e investigacion, por lo tanto,
mi identificacion no aparecer en ningun informe ni publicacaon resultante ded presente estudio,
m afectarii mi s1uscidn personal. Asi mismo. 3é que puedo dejar de proporcionar informacién
y de participar en el trabsjo en cualquict momento, afirmo que: se me proporciond suficiente
informacidn sobre los aspectos éticos y legales que involucran mi participacion.

G
R ("l R Huancayo, 15 de julio de 2021



Anexo 5. Evidencias










