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Resumen

La investigacion plante6 como objetivo determinar la relacion entre los indices de
rentabilidad y los ratios de liquidez (y de sus dimensiones: indice corriente, y prueba
defensiva) de las administradoras privadas de fondos de pensiones, periodo 2013-
2019. El estudio corresponde al enfoque cuantitativo, de tipo aplicada, con nivel
correlacional y descriptivo, de disefio no experimental y de corte retrospectivo. La
poblacion estuvo compuesta por 28 juegos de estados financieros de las cuatro AFP
registradas en la Bolsa de Valores de Lima entre los afios 2013 y 2019. La técnica
que se aplicé fue la revision documental; al trabajar con documentos auditados, se
emplearon fichas de registro. Los resultados que se obtuvieron son: célculo e
interpretacion de indices de rentabilidad y de liquidez, tablas bidireccionales y lineas
comparativas en series de tiempos; graficas de cajas y bigotes comparativas, prueba
de normalidad de indices de rentabilidad y de liquidez, promedios de los indices de
rentabilidad y liquidez de cada empresa, y matriz de correlaciones multiples para la
contrastacion de resultados. Se concluyé que los indices de rentabilidad se
relacionan estadisticamente de forma inversa con los ratios de liquidez de las
administradoras privadas de fondos de pensiones del periodo 2013-2019
(sig. =0,00; r =-0,862), asi como con las dimensiones indice corriente y prueba
defensiva (sig. = 0,00; r = -0,581 y -0,857 respectivamente).

Palabras clave: indices de rentabilidad, ratios de liquidez,
administradoras privadas de fondos de pensiones, finanzas, ratios.



Abstract

The objective of the research was to determine the relationship between the
profitability indexes and the liquidity ratios (and its dimensions: current index and
defensive test) of the private pension fund managers, period 2013-2019. The study
corresponds to the quantitative approach, applied type, with correlational and
descriptive level, non-experimental design and retrospective cut. The population
consisted of 28 sets of financial statements of the four AFPs registered in the Lima
Stock Exchange between 2013 and 2019. The technique applied was the
documentary review; as we worked with audited documents, record cards were used.
The results obtained are: calculation and interpretation of profitability and liquidity
indexes, bidirectional tables and comparative lines in time series; comparative box
and whisker charts, normality test of profitability and liquidity indexes, averages of
profitability and liquidity indexes of each company, and multiple correlation matrix
for contrasting results. It was concluded that the profitability indexes are statistically
inversely related to the liquidity ratios of the private pension fund managers for the
period 2013-2019 (sig. = 0.00; r = -0.862), as well as to the current index and
defensive test dimensions (sig. = 0.00; r = -0.581 and -0.857 respectively).

Keywords: profitability indexes, liquidity ratios, private pension fund
managers, finance, ratios.
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Xii
Introduccion

Esta tesis de titulacion buscé analizar como es la relacion entre los indices de
rentabilidad y los ratios de liquidez de las administradoras privadas de fondos de

pensiones, periodo 2013-2019.

La primera variable (indices de rentabilidad), es entendida por Diaz (2012) y
Oliveros (2015) como indicadores que ayudan a entender la posicion financiera y la
eficiencia de la administracion de una compafiia, que demuestra la habilidad de sus
directivos para la generacion y reinversion de las utilidades. Por otro lado, los autores
Gil et al. (2018), Morgado et al. (2017) y Arango et al. (2019) aducen que los indices
de rentabilidad miden el grado de utilidad que obtienen las empresas a partir de la data

relacionada con los ingresos por ventas.

La segunda variable (ratios de liquidez), en palabras de Diaz (2012) y Oliveros
(2015) sirven para determinar la capacidad que tienen una compaiiia para el pago de
sus obligaciones a corto plazo (menor a un afio). Debido a la necesidad de contar con
informacion relevante que genere discusion académica alusiva a dichas variables, se
planteé como objetivo determinar la relacion entre los indices de rentabilidad y los
ratios de liquidez de las administradoras privadas de fondos de pensiones, periodo

2013-2019.

El informe presenta cinco capitulos (ademas de las conclusiones,

recomendaciones, referencias y apéndices), los cuales son los siguientes:

En el capitulo | se expone el planteamiento del estudio, se da pase a la
delimitacion de la investigacion (territorial, temporal y conceptual), el planteamiento y
formulacién del problema, ademéas de presentar los objetivos y justificacion de la

investigacion.



Xiii

En el capitulo Il, marco teorico, se presenta los antecedentes de

investigacion (provenientes de articulos cientificos y de tesis nacionales e
internacionales), las bases tedricas y definicion de términos basicos alusivos a la

tematica de estudio.

El capitulo Il expone la hipGtesis y variables. Se presentan las hipotesis
(general y especificas) ademas de la identificacion y operacionalizacién de las

variables.

El capitulo IV hace referencia a la metodologia. Contiene el enfoque, tipo, nivel,
métodos, y disefio de la investigacién; ademas de la poblacién y muestra de estudio.
Por ultimo, este capitulo incluye las técnicas e instrumentos utilizados para la obtencién

y tratamiento de la data.

El capitulo V sefiala los resultados, se describe el trabajo de campo realizado, y

se presenta, contrasta y discute los resultados.

Finalmente se presentan las conclusiones obtenidas luego de seguir el método
cientifico. Asimismo, se sefialan las recomendaciones a los grupos de interés, tales
como los gerentes financieros de las administradoras de fondos de pensiones, los
aportantes, los operadores del Estado peruano, y a investigadores en el campo de las

ciencias empresariales.

También, se presentan las referencias. Se brinda detalle de las ciento diecisiete
fuentes consultadas (noventa y tres articulos cientificos, once libros, siete leyes, cuatro

tesis y dos noticias difundidas en archivos periodisticos).

Por ultimo se muestran los anexos, las mismas que contienen informacién

relevante y complementaria a este estudio, ordenada prolijamente.

El autor.



Capitulo |

Planteamiento del Estudio
1.1.  Delimitacion de la Investigacion

Todo planteamiento de estudio, debe estar correctamente delimitado, esto
contextualiza la investigacion a fin de dar a conocer a los interesados el ambito de
aplicabilidad de los hallazgos encontrados y las recomendaciones hechas. Para Chaverri
(2017), la delimitacidn de la investigacion puede ser territorial, temporal y conceptual,

las cuales son detalladas lineas debajo.
1.1.1. Territorial.

A nivel territorial, esta investigacion abarco el territorio nacional, ya que las
empresas administradoras de fondos de pensiones que cotizan en la Bolsa de Valores

de Lima operan a lo largo y ancho del Perd.
1.1.2. Temporal.

Debido a que el estudio fue de corte longitudinal y tipo retrospectivo, se vio
conveniente revisar los juegos completos de los estados financieros auditados de las
empresas seleccionadas desde el afio 2013 al 2019, delimitdndose de esta manera

temporalmente.
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1.1.3. Conceptual.

La variable “indices de rentabilidad” tiene como dimensiones de estudio el
margen de utilidad neta, el indice de utilidad sobre el activo total (ROA), y el indice de
rentabilidad sobre el patrimonio (ROE); por otro lado, la variable indices de liquidez

fue dimensionada mediante el indice corriente y la prueba defensiva (Diaz, 2006).
1.2.  Planteamiento del Problema

La preocupacion del Estado peruano por la implantacién de una politica de
jubilacién para la poblacion, tiene sus origenes en 1850 con la Ley de Goces, la cual
alcanzo a beneficiar a un grupo muy reducido de funcionarios publicos y cuya pensién
era debitada del tesoro publico (Alza & Dyer, 2016). Esta ley determiné una jubilacion
de todo empleado del sector publico con edad igual o mayor a 70 afios, siempre y
cuando haya laborado al menos 7 afios en algunas dependencias del Estado detalladas

en dicho documento.

Mas de un siglo después, se dio paso a la jubilacion de empleados de entidades
privadas, siempre y cuando los empleados cumplan con 40 afios de servicios
(Ley 10624, 1946). Esta ley es considerada como uno de los primeros intentos de dar
satisfaccion al personal que trabaja en empresas privadas, a fin de que puedan gozar de

su vejez son un sueldo integro, con cargo a las empresas que procesaban su jubilacion.

En 1971, el gobierno del General Velasco Alvarado, formalizo tres leyes de
suma importancia: la (Ley Decreto 17262, 1968), la cual amplia la cantidad de empresas
que se deben someter a la derogada (Ley 10624, 1946), descrita en el parrafo anterior;
la (Ley 13724, 1971), la cual crea el Seguro Social del Empleado, y la (Ley
Decreto 19990, 1973) en la cual se crea el Sistema Nacional de Pensiones de la

Seguridad Social. Mas adelante, en 1992 se cred la Oficina de Normalizacion
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Provisional (ONP) mediante la (Ley Decreto 25967, 1992) a fin de que sea la Unica

entidad del Estado encargada del manejo de pensiones por jubilacion.

Asimismo, en 1992 se dio apertura a la administracion de fondos de jubilacion
por entidades particulares. La (Ley Decreto 25897, 1992) cred el sistema privado de
administracion de fondos de pensiones (SPP), el cual estuvo conformado por la
totalidad de administradoras privadas de fondos de pensiones (AFP). De esta manera,
a mediados del afio 1993 las alternativas privadas que ofrecian este servicio fueron
ocho: Megafondo, Providencia, Unién, Union Vida, EI Roble, Integra, Horizonte, y
Profuturo, luego de una serie de adquisiciones hostiles y fusiones, al dia de hoy son

cuatro las AFP con licencia de funcionamiento: Integra, Profuturo, Prima, Habitat.

En el entorno chileno, diversos investigadores y analistas financieros han
considerado la rentabilidad obtenida por las AFP como excesiva, en comparacion de
las obtenidas por la banca (Araya-Pizarro & Rojas, 2019; Lara & Silva, 2014; Lopez,
2016), llegando a ser considerado inclusive como un sistema oneroso condenado al
fracaso (Mesina, 2017), o que simplemente no fue bien pensado y su resultado no logra
cubrir las necesidades reales de la poblacion (Carlos de Oliveira et al., 2019;
Eduardo, 2002), lo cual ha generado inclusive el surgimiento de movimientos sociales
que luchan por su eliminacion (Rozas & Maillet, 2019). Sin embargo, esta opinion no
es compartida con otros investigadores, y representantes del mismo gobierno, quienes
consideran que las administradoras privadas de fondos de pensiones “ayudan” al
empleado a tener una pension digna, la cual no existiria a causa de la falta de cultura de
ahorro en el comun de la poblacion (Berstein & Cabrita, 2007; Chavez-Bedoya, 2016;

Colina, 2018).

En Per( existen posiciones tanto a favor de la dindmica de las AFP (Bernal,

2015; Redaccion RPP, 2017) —divulgadas mediante publicidad contratada—, asi como
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posiciones en contra (Abanto, 2015); inclusive, existen propuestas para Su
mantenimiento bajo ciertas reformas que logren satisfacer a todas las partes (Ames,
2014; Mesa-Lago, 2016; Olivera, 2016), y otras que inclusive dudan sobre su

constitucionalidad (Vidal, 2015).

La literatura cientifica especializada induce que tanto niveles saludables
rentabilidad como de liquidez son resultado de todas las acciones tomadas por gerencia,
que incluyen aquellas derivadas de decisiones financieras y las politicas implementadas
en organizaciones, como lo son las AFP (Arimany-Serrat et al., 2016; Jiménez, 2017,
Nava, 2009; Terrazas, 2009). Se hace necesario tener un diagndstico actual de la
situacion financiera de las AFP en el contexto peruano, a fin de contribuir con la

validacion practica de la teoria.

En este sentido, la investigacion buscé analizar sus indices de rentabilidad y su
relacion con sus ratios de liquidez, utilizando informacion publica y auditada en la base
de datos de la Bolsa de Valores de Lima, periodo 2013-2019, toda vez que los resultados
de la misma permitira develar su situacion financiera a la opinién publica, a la vez que
servira como marco académico para quienes toman decisiones politicas en las diversas

instancias del Estado peruano con relacion a esta tematica tan polémica.
1.3.  Formulacion del Problema
1.3.1. Problema General.

¢Como es la relacion entre los indices de rentabilidad y los ratios de liquidez de

las administradoras privadas de fondos de pensiones, periodo 2013-2019?
1.3.2. Problemas Especificos.

1. ¢Como es la relacion entre los indices de rentabilidad y el indice

corriente de las administradoras privadas de fondos de pensiones,
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periodo 2013-2019?
2. ¢Como es la relacion entre los indices de rentabilidad y la prueba

defensiva de las administradoras privadas de fondos de pensiones,

periodo 2013-2019?
1.4.  Objetivos de la Investigacion
1.4.1. Objetivo General.

Determinar la relacion entre los indices de rentabilidad y los ratios de liquidez

de las administradoras privadas de fondos de pensiones, periodo 2013-2019.
1.4.2. Objetivos Especificos.

1. Diagnosticar la relacion entre los indices de rentabilidad y el indice
corriente de las administradoras privadas de fondos de pensiones,

periodo 2013-2019.

2. Diagnosticar la relacion entre los indices de rentabilidad y la prueba
defensiva de las administradoras privadas de fondos de pensiones,

periodo 2013-2019.
1.5.  Justificacion de la Investigacion
1.5.1. Justificacion Teorica.

Esta investigacion busca cubrir espacios no explorados por la literatura
relacionada al tema, por cuanto no existe algin estudio serio que analice en conjunto
ratios financieros de las administradoras privadas de fondos de pensiones en Peru. De
acuerdo con (Fernandez, 2020), una investigacion se justifica teéricamente cuando ésta

profundiza o amplia una determinada linea de investigacion (en este caso la
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contabilidad de gestion). En este caso se detectd un vacio en un campo cientifico y la

conduccion del estudio permite llenarlo total o parcialmente.
1.5.2. Justificacion Préctica.

Esta investigacion identifica una realidad problematica clara, la cual generd
preguntas y objetivos de investigacion; en este sentido, el estudio se justifica de forma
practica, porque busco analizar cual es la situacién financiera de las AFP mediante el
analisis de sus indices de rentabilidad y su relacion con sus ratios de liquidez para los
periodos 2013-2019. Los resultados de la investigacion daran solucion practica a las
interrogantes formuladas, a la vez que podran ser utilizados para dar una clara

explicacion de los fenémenos observados.



Capitulo 1l

Marco Teorico
2.1  Antecedentes de Investigacion

Los antecedentes deben estar indispensablemente relacionado con el campo de
conocimiento que se investiga, dicho de otra manera, deben estar vinculados con las
variables o categorias del estudio (Orozco & Diaz, 2018), por ello, se presentan nueve
antecedentes a esta investigacion. Es importante precisar que no es comun desarrollar
estudios cuantitativos que relacionen ratios en AFP, por lo que se incluyeron estudios

conducidos en diversos sectores, Como son:
e Sector AFP (Araya-Pizarro & Rojas, 2019; Lopez, 2016),
e Sector bancario (Jara et al., 2018),
e  Sector industrial (Buele et al., 2020),
e  Sector energético (Restrepo & Sepulveda, 2016),
e  Sector construccién (Carrillo, 2016; Coérdova, 2018),
e Sector disefio y arquitectura (Carlos et al., 2016), ademas de

e  Sector transporte (Irrazabal, 2018).
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La inclusion de investigaciones conducidas en la misma linea, pero en diferentes
rubros enriquecerd la comprension de las variables, permitiendo una adecuada

discusién posteriormente.
2.1.1. Articulos Cientificos.

En Chile, Lopez (2016) realizé un estudio titulado “Industria de AFP chilena,
(cuanto gana y cuanto deberia ganar?”. Su investigacion, al igual que este, parte de la
realidad problematica observada en el contexto chileno, en el cual la mayoria de la
poblacion y expertos locales, consideraban como “excesiva” las ganancias obtenidas
por las AFP (algo discordante con la baja rentabilidad otorgada hacia sus afiliados), por
lo que utiliz6 la técnica de revision documental para hacer comparaciones entre
indicadores financieros de las AFP y de instituciones bancarias en el periodo del 2006
al 2015. (Lopez, 2016) analizo en especifico el ratio de rentabilidad sobre el patrimonio.
Finalmente, la investigacion concluyo que el ROE de las AFP asciende a 0,254,
mientras que la de las instituciones bancarias 0,053, existiendo una diferencia
significativa entre estos indices; ademas mediante el modelo CAPM (Lintner, 1965;
Sharpe, 1964) lograron determinar el punto de equilibrio ante lo que el modelo CAPM
considera “justo”, determinando que de los 4 400 millones de dolares obtenidos en

dicho periodo, cerca de 3 500 millones de ddlares son considerados “excesivos”.

En Chile, Araya-Pizarro & Rojas (2019) analizaron la eficiencia técnica de las
AFP chilenas, haciendo uso de los indicadores financieros de estas instituciones
presentados en el periodo comprendido entre el afio 2011 y el 2017. Los datos fueron
procesados mediante la prueba no paramétrica llamada analisis envolvente de datos
(DEA), la cual determin6 que de entre el grupo de seis AFP en actividad, la AFP

Modelo fue la mas eficiente, por cuanto obtuvo los mejores ratios financieros. Los
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autores recomendaron el anlisis de indicadores financieros en otras AFP de la region,

utilizando otras metodologias de revision, a fin de generar discusion.

En Ecuador, Jara et al. (2018) publicaron los resultados de un estudio titulado
“Analisis de indicadores de rentabilidad de la pequena banca privada en el Ecuador a
partir de la dolarizacién”. Su investigacion, al igual que este, realizé el analisis de los
estados financieros auditados, a fin de calcular y comparar ratios financieros. La
muestra estuvo conformada por juegos completos de estados financieros auditados
correspondientes al periodo 2000 al 2017, de 24 instituciones bancarias que realizan
actividades en Ecuador. Las variables exploradas fueron, la rentabilidad sobre el
patrimonio (ROE) y la rentabilidad sobre los activos totales (ROA). Se concluy6 que el
ROE promedio fue de 0,07 (valores minimo -0,59 y méaximo 0,95) y el ROA promedio

fue de 0,01 (valores minimo de -0,09 y maximo de 0,46).

En Ecuador, Buele et al. (2020) presentaron un articulo cientifico titulado
“Meétricas para el diagnostico de los estados financieros de las compaiiias del sector
industrial manufacturero en Cuenca, Ecuador”. La investigacion analizé diversos ratios
financieros presentes en compafiias del sector manufacturero ubicadas en Cuenta, a
partir de los reportes auditados presentados con fines tributarios. Se encontraron los
siguientes resultados (promedios): liquidez corriente = 3,11, prueba &cida = 2,02, razén
de efectivo (super acido) = 0,64, razon del inventario a pasivo corriente = 1,09, rotacion
del activo total = 1,12, rotacion del activo no corriente = 8,79, rotacion del activo
corriente = 1,94. Finalmente, los autores realizaron un comentario indicando que los
indices financieros de las empresas revisadas son muy similares al promedio del sector,
sin embargo, aquellas empresas con juegos de estados financieros no auditados

presentan altos niveles de liquidez y altos indices de endeudamiento a corto plazo, lo
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cual abre una ventana hacia la investigacion de ratios en otros contextos, ademas del

ecuatoriano.

En Colombia, Restrepo & Sepulveda (2016) presentaron un estudio titulado
“Caracterizacion financiera de las empresas generadoras de energia colombianas (2005-
2012)”. La investigacion analiz6 por separado los principales indicadores de liquidez,
rentabilidad, endeudamiento y actividad de Aes Chivor y Cia, Emgesa, Emgesa Energia
del Pacifico, Empresas Publicas de Medellin e Isagen. Se identificd que la razon de
liquidez corriente promedio del periodo comprendido entre el 2005 y 2012 fue 1,70375
(valor maximo 2,41 y minimo 1,14); el promedio del indicador prueba &cida fue
1,65375 (valor méximo 2,37 y minimo 1,10). En cuanto a los ratios de rentabilidad
estudiados, el ROE promedio fue 10,5228571 (valor maximo 12,48 y minimo 7,52); el
ROA promedio fue 7,28428571 (valor maximo 8,33 y minimo 5,56). Se concluyé que
las empresas generadoras de energia colombianas previamente mencionadas, presentan
niveles financieros saludables, recomendando a otros investigadores realizar
investigaciones similares en otros contextos, a fin de comprar ratios financieros y tener

un estandar global.
2.1.2. Tesis nacionales e internacionales

En Ecuador, Cérdova (2018) presento la tesis titulada “Evaluacion de la
eficiencia como herramienta de gestion empresarial. Aplicacion a empresas
constructoras ecuatorianas”, COmo requisito para la obtencién del grado académico de
Doctor en Ciencias Econémicas. La investigacion identificd los ratios financieros
promedios que presentan las empresas constructoras ecuatorianas en el afio 2017, y tuvo
como fin altimo el reconocimiento de las mismas como herramienta para la gestion
empresarial. En ese contexto, se calculd el indice de liquidez = 1,896, prueba

acida = 1,424, rotacion de inventario = 3,139, rotacion de cuentas por cobrar = 6,787,
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rotacion de cuentas por pagar = 8,014, rotacion de activos totales = 1,293, rotacién de
activos fijos = 1,036. Se concluyé que, en el caso de empresas constructoras
ecuatorianas, los indices financieros han mejorado en el afio 2017 con respecto a afios

anteriores, causado en gran medida por el crecimiento econémico del pais.

En Ecuador, Carrillo (2016) presento la tesis titulada “la gestion financiera y la
liquidez de la empresa Azulejos Pelileo”, como requisito para la obtencion del grado de
Ingeniera en Contabilidad y Auditoria. La investigacion buscé determinar la relacion
entre estas variables. A través de la aplicacion de una encuesta a cinco directivos de la
empresa seleccionada, se recopild informacion relevante que permiti6 medir las
variables de estudio. Se utilizé la prueba estadistica T de estudiante, el cual arroj6é un
resultado de 2,02 de Zc, siendo este valor mayor a 1,96; permiti6 a la autora rechazar
la hipdtesis nula y aceptar la alterna, por cuanto la gestion financiera se relaciona con

la liquidez en dicho contexto de estudio.

En Peru, Carlos et al. (2016) presentaron la tesis titulada “Influencia de los ratios
financieros en la toma de decisiones de la empresa Architech Constructores S.A.C.,
ubicada en San Borja, afio 2015, como requisito para la obtencion del titulo profesional
de Contador Pablico. Su investigacion analizd los principales ratios financieros de la
empresa, promediando los resultados obtenidos en los afios 2014 y 2015, obtuvieron
los siguientes resultados: liquidez general o razén corriente = 2,33, prueba acida = 0,38,
endeudamiento total = 0,56, rentabilidad neta sobre el patrimonio = 0,10, rentabilidad
de ventas netas (o margen neto) = -0,04, proponiéndose alternativas de solucién
relacionadas a la toma de decisiones empresariales, a fin de lograr aumentar

positivamente estos indicadores.

En Peru, Irrazabal Malljo (2018) presentod la tesis titulada “Aplicacion del

analisis e interpretacion de los estados financieros y su incidencia para la toma de
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decisiones en una empresa de transportes urbano de Lima Metropolitana en el periodo
20157, como requisito para la obtencion del titulo profesional de Contadora Publico.
La investigacion buscé analizar los ratios construidos a partir de los estados financieros,
y relacionarlos con la toma de decisiones de la empresa de transportes urbanos
seleccionada. Los resultados (periodo 2015) concernientes a ratios fueron: liquidez
corriente = 0,95, prueba acida = 0,84, rotacion de inventario = 24,03, rotacion de

cuentas por cobrar = 82,59, rotacion de activo fijo = 1,27.
2.2 Bases Teoricas
2.2.1 Proceso de Analisis Financiero.

De acuerdo con Rodriguez (2012), este es un proceso sumamente necesario en
toda empresa mediante el cual un analista financiero evaluara la puesta en marcha de

un negocio.

Continua Rodriguez (2012) precisando que, éste consta de tres: (a) obtencion de

la informacién, (b) analisis e (c) interpretacion y conclusiones.

Ademas, este es un proceso sumamente necesario en toda empresa mediante el
cual un analista financiero evaluara la puesta en marcha de un negocio (Rodriguez,

2012).

El flujo de estas tres etapas desemboca en la toma de decisiones, debiéndose
aclarar que sus efectos seran posteriormente tomados como insumos para la obtencion

de informacidn, generandose un ciclo continuo, detallado en la figura 1.
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Figura 1
Lineas comparativas en series de tiempo: margen de utilidad neta de las AFP —
periodo del 2013 al 2019

Obtenciénde |
/ informacién \

Decisiones Analisis

N\, Interpretaciéno

conclusién

Nota: Adaptado de Rodriguez (2012).

Como se puede observar en la figura 1, la primera etapa en el analisis financiero
es la obtencion de la informacion. Se hace importante determinar qué aspecto se
analizara en la empresa (liquidez, cobertura, rentabilidad, u otro) y a partir de ello se
recabara informacion relevante para tal efecto, hasta el periodo de analisis. Por ejemplo,
si laempresa desease analizar su politica de margen bruto, debera recopilar informacion

referente a sus ingresos y costos.

El segundo paso descrito por Rodriguez (2012) hace alusion al analisis. Este
consiste en trabajo de escritorio, que toma como insumo la informacion financiera
recopilada de diversas fuentes, de modo tal que pueda usarse en herramientas definidas
por el analista para el logro de conclusiones. En este paso se incluye el calculo de ratios,

el analisis horizontal, vertical y el cros sectorial (Nava, 2009; Ochoa & Toscano, 2012).

La tercera etapa corresponde a la interpretacién o conclusiones. Esta agrupa
todos los parametros o resultados obtenidos en la aplicaciéon de las herramientas de
analisis financiero para después evaluarlos y llegar a conclusiones. Resultados como
los indices de liquidez o rentabilidad seran interpretados a fin de determinar si dichos
valores van de acuerdo a lo establecido, identificando qué se hizo bien y qué se hizo

mal (Rodriguez, 2012).
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Por ultimo, se procede a la toma de decisiones con miras a la mejora de estos

indicadores a futuro.
2.2.2 Proceso de Planeacion Financiera.

En palabras de Rodriguez (2012), este proceso toma como insumo principal
detalles de la planeacion estratégica, y a partir de dicha informacion se inicia la
cuantificacion monetaria hasta consolidarlos en estados financieros proyectados junto

a estrategias y proyectos definidos.

De este modo, los ratios obtenidos no son fruto del azar o suerte de una empresa,
sino que son resultado de la aplicacion de estrategias y proyectos concebidos durante la

planeacion financiera (Arango et al., 2019).

Continua especificando Rodriguez (2012), que todo elemento es susceptible a
la planeacion financiera, la cual inicia con los ingresos por ventas y desemboca en la
proyeccion de estados financieros, tal y como se detalla en la figura 2.

Figura 2

Proceso de planeacion financiera
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Nota: Adaptado de Rodriguez (2012).
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2.2.3 Uso de Razones Financieras.

Existe polémica con relacion a los inicios del uso de razones financieras,
algunos estudiosos indican que su génesis se deriva de la aplicacion de las teorias de
Luca Pacioli en su época (Ibarra, 2006), mientras que otros autores como (Gremillet,
1989) y (Puerta et al., 2018) proponen que su puesta en marcha es un poco mas reciente
e iniciado por banqueros norteamericanos que la utilizaron como técnicas de gestion,
dirigidos por Alexander Wall (financiero del Federal Reserve Board en Estados Unidos

de América).

El analisis mediante el uso de razones financieras es considerada la herramienta
de control y apreciacion mas utilizada en el analisis de los estados financieros (Abor,

2017; Luztig & Schwab, 1988; Subramanyam, 2014).

Se considera al uso de razones financieras como una forma de combinar
elementos de los estados financieros y hacer comparaciones entre los mismos para
obtener informacion relevante sobre la marcha de una empresa (Pyles, 2014; Ross,
2012). Dicha informacion relevante puede estar expresada a modo de nimero con
decimales, fraccion o porcentaje (Abor, 2017; Gibson, 2013), y que comparandolo con
otros periodos de la misma empresa, 0 con otras empresas similares permiten
determinar fortalezas o debilidades en los resultados de gestion (Abor, 2017; Atrill,

2020; Krishnamurti & Vishwanath, 2009).

En cuanto a las razones financieras, existen diversas. Para la seleccion de ellas
se debe tomar en consideracion la relevancia (que sean de utilidad para el tipo de
empresa a evaluar) y su relacion (que contengan elementos que guarden logica entre
si), caso contrario, la razon financiera careceria de interés para los analistas (Ponce et

al., 2019).
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Por ejemplo, en el caso particular de las AFP, no es conveniente aplicar razones
financieras relacionadas a la rotacion de inventarios, ya que es una administradora de

fondos de pensiones.

Las razones financieras se agrupan en cuatro grandes grupos: indices de
liquidez, de endeudamiento, de rentabilidad y de cobertura, tal y como se detalla en la
Figura 3.

Figura 3

Grupos de razones financieras
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Nota: Adaptado de Abor (2017).

2.2.4 Indices de rentabilidad

Para Diaz (2012) y Oliveros (2015), los indices de rentabilidad ayudan a
entender la posicion financiera y la eficiencia de la administracion de una compafiia,
demuestra la habilidad de sus directivos para la generacion y reinversion de las
utilidades. En palabras de Gil et al. (2018), Morgado et al. (2017) y Arango et al.
(2019), estos miden el grado de utilidad que obtienen las empresas a partir de data
relacionada con los ingresos por ventas. Los indices de rentabilidad que seran utilizados

son los siguientes:
2.2.4.1. Margen de Utilidad Bruta.

Detalla cuanto representa la utilidad bruta, con relacion a las ventas netas. Para

Diaz et al. (2017), este ratio representa el beneficio directo de los resultados de
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actividades ordinarias de la empresa a evaluar, por ende, no toma en consideracion los
gastos (de administracion, de ventas, de finanzas, ni otros), ni impuestos, sirviendo para

conocer cuan rentable es el negocio.

Este ratio, segun Diaz et al. (2017) suele ser de ayuda para analizar tendencias
financieras a largo plazo, inclusive, sirve para la medicion cros-sectorial a fin de

conocer si la empresa se esta desempefiando acorde al mercado.
Su férmula es la siguiente:

Utilidad bruta
Ventas netas

Margen de utilidad bruta =

Al ser las AFP empresas que administran fondos, no cuentan con costo de
ventas, toda vez que sus erogaciones son calculadas como gastos, por lo que este indice

no es conveniente aplicar.
2.2.4.2. Margen de Utilidad Neta.

Detalla cuanto representa la utilidad neta, con relacion a las ventas netas. En
palabras de (Leal et al., 2017), este es representado como el porcentaje de las ventas
que se logra transformar en beneficios netos para la empresa, descontando costos gastos
e impuestos, constituyéndose una herramienta importante para la comparacion entre

empresas.
Su férmula es la siguiente:

Utilidad neta
Ventas netas

Margen de utilidad neta =
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2.2.4.3. Indice de Utilidad sobre el Activo Total (ROA).

Detalla cuanto representa la utilidad neta, con relacién al total de activos. Para
Arteaga y Ponce de Ledn (2018) y Lopez et al. (2018), ésta estd asociada a la
adquisicién de ganancias netas a partir del valor de la inversién en activos en

determinado momento (usualmente fin de afo).

Este indice es de gran importancia para sujetos interesados en ser accionistas,
puesto que demuestra la capacidad de la alta gerencia para obtener la mayor cantidad
de utilidad respecto a los activos totales de la empresa (Bellido & Schwarz, 2019;

Saldafia & Guaman, 2019).
Su férmula es la siguiente:

Utilidad neta
Total de activos

Utilidad sobre el activo total (ROA) =

2.2.4.4. indice de Rentabilidad sobre el Patrimonio (ROE).

Detalla cuanto representa la utilidad neta, con relacion al patrimonio. Este indice
es utilizado para la medicion que presenta la utilidad neta del ejercicio respecto a la
inversion realizada por los accionistas de una empresa, en otras palabras, representa la
proporcidon en nimero de veces que la utilidad neta es generada respecto a la inversion

de los accionistas (Lizarzaburu et al., 2020).

El ROE puede ser visto como un indice para la valoraciéon de las ganancias
obtenidas en base a los recursos empleados para su consecucion, expresados en

porcentaje 0 con nUmeros enteros.
Su férmula es la siguiente:

Utilidad neta
Patrimonio

Rentabilidad sobre el patrimonio (ROE) =
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2.2.5 Ratios de Liquidez.

Para Diaz (2012) y Oliveros (2015), los ratios de liquidez sirven para
determinar la capacidad que tiene una compafiia para el pago de sus obligaciones
a corto plazo (menor a un afio). Los ratios de liquidez que seran utilizados son los

siguientes:
2.2.5.1 Indice Corriente (o liquidez corriente, o razon circulante).

Detalla cuanto representa los activos corrientes, con relacion a los pasivos
corrientes. Este indicador mide la capacidad de una empresa para el cumplimiento de

sus obligaciones a corto plazo (Herrera et al., 2017).

Este indice da informacion a los inversores y analistas financieros sobre cémo
cierta empresa pudiera maximizar los activos corrientes para la satisfaccion de sus

obligaciones a corto plazo menores a un afio (Rojas, 2017).
Su formula es la siguiente:

Activos corrientes
Pasivos corrientes

Indice corriente =

2.2.5.2 Prueba Acida.

Detalla cuanto representa los activos corrientes menos inventarios, con relacién
a los pasivos corrientes. Este es uno de los ratios de liquidez mas utilizados para
ponderar la capacidad de una empresa para la liquidacion de sus obligaciones a corto
plazo, descontando los inventarios, o sea considerando unicamente saldos de efectivo,
cuentas por cobrar a corto plazo, inversiones temporales y algun otro activo que pudiera

convertirse en liquido a corto plazo (Gil et al., 2018; Herrera et al., 2017).

Su férmula es la siguiente:
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Activos corrientes — Inventarios

Prueba acida = - -
Pasivos corrientes

Debido a que los entes que seran evaluados son administradores de fondos de
pensiones, no existen inventarios que analizar. Esto hace que los resultados de la prueba

acida no sean de utilidad para el trabajo, por lo que no seré calculado.
2.2.5.3 Prueba Defensiva.

Permite realizar la medicién de la capacidad empresarial para el cumplimiento
de obligaciones en el corto plazo. Este indice considera Unicamente los activos
mantenidos en las cuentas de caja y bancos y como estos podrian cubrir los pasivos

corrientes sin recurrir a sus flujos de venta (Ponce, 2015).
Su férmula es la siguiente:

Caja y bancos

Prueba defensiva = - -
Pasivos corrientes

2.2.6 Sistema de Analisis DuPont.

El sistema DuPont viene a ser una herramienta de andlisis financiero, que
aplicada a una firma empresarial, desagrega su rentabilidad para una comprension mas
clara de los factores que podrian implicar su volatilidad (Bunea et al., 2019; Burja &
Marginean, 2014; Sugih & Soekarno, 2015). Al aplicarlo, se logrard comprender con
amplia profundidad los principales inductores de rentabilidad del activo (ROA) y del

patrimonio (ROE) (Botika, 2012; Chang et al., 2014).

La particularidad del sistema de analisis DuPont se caracteriza por la visibilidad
que pueda derivar de la descomposicién del ratio de rentabilidad del patrimonio en
términos de: margenes de rentabilidad, eficiencia y apalancamiento (David, 2002;

Dehning & Stratopoulos, 2002).
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Su maximo objetivo es la definicion, mediante tres pilares, de la rentabilidad
empresarial (Stuebs et al., 2022). Contrariamente a la sencillez de su aplicacion, esta
robusta herramienta puede ser utilizada como panel de control financiero de una
compafiia, permitiendo identificar los principales inductores de rentabilidad para dicho
negocio a partir de la relacion de data extraidos del estado de situacion financiera y del

estado de resultados (Bilgiseven & Kasimoglu, 2019; Prasad & Heales, 2010).

La figura 4 brinda detalle de la interaccion de los diferentes componentes vistos
en el sistema de analisis DuPont, y cdmo estos tienen como punto de partida data
extraible del estado de situacién financiera y del estado de resultados.

Figura 4
Indicadores financieros en el sistema de analisis DuPont

Nota: Elaborado por el autor.

2.3 Definicion de Términos Basicos
2.3.1. Administrador Financiero.

Persona que lleva a cabo actividades de planificacion, organizacion, direccion
y control de las finanzas empresariales, quien toma decisiones de operacion, inversion
y financiamiento, analizando y tomando accion frente a las consecuencias financieras
si la compafiia mantiene su curso actual o lo modifica (Esteves & Fernandez, 2019;

Grijalva et al., 2020; Morgan, 2017; Pérez et al., 2015).
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2.3.2. Decisiones Financieras.

Acciones tomadas por el administrador financiero, con la finalidad de obtener
los resultados mas cercanos a los objetivos empresariales propuestos (Fernandez, 2018,

2020a; Fernandez et al., 2017; Ledn, 2012; Villada et al., 2017).
2.3.3. Gestion Financiera.

Es la funcion inherente de todo administrador financiero, en la cual se presta
atencidn a las ganancias, costos, gastos, dinero en efectivo y crédito, con la finalidad de
que una compafiia pueda alcanzar sus objetivos empresariales de la forma mas
satisfactoria (Fernandez, 2018; Fernandez et al., 2020, 2021; Huacchillo et al., 2020;
Minaya & Fernandez, 2019; Murillo & Reyes, 2018; Serrano et al., 2018; Velasquez et

al., 2016).
2.3.4. Ratio Financiero.

Es el cociente resultante de dos o mas financieras, obtenidas de cuentas o
registros provenientes del juego completo de estados financieros (Nogueria-Rivera et
al., 2017). Existen infinidad de ratios propuestos por la teoria, y otros que puedan ser
elaborados por el administrador financiero con la finalidad de tener un mejor

entendimiento y manejo de la compaiiia (Bernal-Dominguez & Amat-Salas, 2012).
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Capitulo 111

Hipotesis y Variables
3.1.  Hipotesis
3.1.1. Hipotesis General.

Existe relacion significativa entre los indices de rentabilidad y los ratios de

liquidez de las administradoras privadas de fondos de pensiones, periodo 2013-2019.
3.1.2. Hipotesis Especificas.

1. Existe relacion significativa entre los indices de rentabilidad y el indice
corriente de las administradoras privadas de fondos de pensiones,

periodo 2013-2019.

2. Existe relacion significativa entre los indices de rentabilidad y la prueba
defensiva de las administradoras privadas de fondos de pensiones,

periodo 2013-2019.
3.2.  ldentificacion de las Variables
A. Variable 1: indices de rentabilidad
Indicadores:

e Margen de utilidad neta.

e Indice de utilidad sobre el activo total (ROA).



e Indice de rentabilidad sobre el patrimonio (ROE).

B. Variable 2: ratios de liquidez

Indicadores:

e indice corriente.

e Prueba defensiva.

3.3.  Operacionalizacion de las Variables

Tabla 1.

Matriz de Operacionalizacion de las Variables
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Variable Definicion Dimensioén Indicador Esca_la_ge
conceptual medicion
Ratios que !“.'de” el Margen de utilidad neta R_azon_ Razén
grado de utilidad financiera
g;ep?g;‘:n: ;alftsir de indice de utilidad sobre el activo total Eszﬁ(r:]iera Razén
V1. data relacionada con
indices de  los ingresos por
Rentabilida ventas (Gil, Cruz y
d Lemus, 2018; indice de rentabilidad sobre el Razén Raz6
Morgado, Ponce patrimonio financiera azon
Rosete, 2017;
Arango, Garcia y
Serna, 2020).
Ratios que miden la . . . Razon .
. Indice corriente . . Razon
capacidad que financiera
tienen una
V2. Ratios  compafiia para el
de Liquidez pago de sus . Razon 2
! gb?igaciones a corto fIEbelRerEnsiv financiera T

plazo (Diaz, 2012;
Oliveros 2015).

Nota: Elaboracion propia en base a la teoria.



Capitulo IV

Metodologia
4.1. Enfoque de la Investigacion

El enfoque de la investigacion fue cuantitativo. Este enfoque es reconocido por
que analiza fendmenos susceptibles de medicion (en este caso, indices financieros) y
que través de técnicas estadisticas son descritos, explicados e inclusive predichos o
inferenciados (Sanchez, 2019), este enfoque de investigacion despliega una bateria de

métodos empirico-analiticos (Carcamo et al., 2009).
4.2.  Tipo de Investigacion

El tipo de investigacion fue aplicada. De acuerdo con Concytec en la Ley 30806
(2018), este tipo de investigacion esta dirigido cubrir una necesidad especifica
reconocida por el autor mediante el uso del método cientifico, a partir de teorias y leyes

ya establecidas e identificadas en las bases tedricas.
4.3.  Nivel de Investigacién

El nivel de investigacion fue correlacional. Segun Hernandez et al. (2014), este
nivel de investigacion se caracteriza por la observacion de al menos dos variables,
donde ninguna de ellas ejerce presion sobre la obra (no existe causalidad), pero que de
alguna manera, al variar alguna de ellas la otra experimenta variaciones (positivas o

negativas).
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4.4. Maétodo de Investigacion

El método de investigacion empleado fue el hipotético-deductivo. Se establecio
un problema de investigacion que derivé en hipdétesis, que luego fue contrastada, a fin

de dar validez a la misma o aceptar su rechazo.
4.5. Disefio de Investigacion

El disefio de investigacion fue experimental, de corte longitudinal retrospectivo.
Las investigaciones no experimentales se caracterizan por no tener manipulacion
alguna del investigador (Hernandez et al., 2014); por otro lado, los estudios
longitudinales analizan data correspondiente a diferentes &mbitos temporales (en este
caso los afios 2013 al 2019), debido a que esta informacion es pasada, se Ilama

retrospectivo (Powell & Sweeting, 2015). Dicho disefio se presenta en la figura 4.

Figura 5

Disefio de investigacion

=
f— Y —

Ov,

Donde:

M = Muestra (28 juegos completos de EEFF)

Ov, = Observacién de la variable 1 (indices de rentabilidad)
Ov, = Observacién de la variable 2 (Ratios de liquidez)

r = Correlacion (hipotética) entre las variables

Nota: Elaborado por el autor.

4.6. Poblacion y Muestra
4.6.1. Poblacion.

La poblacion de estudio estuvo constituida por los juegos completos de los
estados financieros de las AFP en actividad en Perd, desde el 2013 hasta el cierre del

ultimo periodo disponible en el portal de la Bolsa de Valores de Lima (afio 2019). Los



40

cuatro entes que en la actualidad se dedican a la administracion privada de fondos de

pensiones (AFP) son: Profuturo, Integra, Prima y Habitat.
4.6.2. Muestra.

La muestra es una parte representativa de la poblacion (Aguilar-Barojas, 2005;
Camacho-Sandoval, 2007; Lépez, 2004; Otzen & Manterola, 2017). Existen diversos
procedimientos para determinar su entorno, tamafio y seleccion, lo cual se detalla a

continuacion:
A. Unidad de Andlisis.

La unidad de andlisis reine todos los elementos que constituyen a la poblacion
y por ende a la muestra (Jelec & Fabiszak, 2019). En este sentido, la unidad de analisis
son los juegos completos de estados financieros, alineados a la NIC 1 y debidamente

auditados.
B. Tamario de la Muestra.

La muestra estuvo constituida por los veintiocho (28) juegos completos de
estados financieros (siete de cada AFP), de los ejercicios de los afios 2013 al 2019,

cumpliendo con los objetivos de la investigacion.
C. Seleccion de la Muestra.

Al tener acceso completo a todos los juegos completos de estados financieros
del periodo 2013-2019, se tomd la decision de considerar al 100% de ellos como

muestra; por lo tanto, se trabajé con una muestra censal.
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47. Técnicas e Instrumentos de Recoleccién de Datos
4.7.1. Técnicas.

La técnica aplicada fue el analisis documental. Esta se caracteriza por contener
procedimientos orientados al analisis de informacion referida en documentos,
independientemente del soporte documental de donde puedan ser hallados (Rojas,
2011). En este caso, se realiz6 analisis y extraccion de data proveniente de estados

financieros.
4.7.2. Instrumentos.

Se utilizaron fichas de registro como instrumentos. En estos se registraron los
datos recopilados, obtenidos mediante fuentes secundarias encontradas en los juegos

completos de estados financieros auditados y presentados de las empresas en estudio.

Ortiz y Del Pilar (2011) sefialan que las fuentes secundarias no tiene una
igualdad fisica directa con la situacion que compone el propésito del trabajo, sino se

relacionan con él, a través de algun procedimiento inmediato.
En ese sentido:
A. Disefo.

Debido a que el instrumento utilizado consto de fichas de registro y que los
datos utilizados para el estudio fueron extraidos de estados financieros auditados, las
fichas de registro creadas permitieron recuperar, para cada AFP datos como su nombre
y periodo de andlisis, ademas de los registros de utilidad neta, ventas netas, total de

activos, caja y bancos, patrimonio, activos corrientes y activos no corrientes.
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B. Confiabilidad.

No aplica, ya que el instrumento utilizado fue la ficha de registro. Los datos

utilizados para el estudio fueron extraidos de estados financieros auditados.
C. Validez.

A pesar de no ser frecuentemente empleado, es posible aplicar el juicio de
validez de experto a fichas de registro (Anjos et al., 2016; Sebastian et al., 2014; Torres

et al., 2018).

La evaluacion de la validez se obtuvo mediante el juicio de expertos, en el cual
se pidié el apoyo de cuatro investigadores acreditados por Concytec en el Renacyt.
Todos ellos con experiencia en la formulacion y evaluacién de proyectos de
investigacion alusivos a la temética, ademas de contar con articulos cientificos

publicados en la linea de investigacion.

Los resultados obtenidos y detallados en el anexo 4 aprueban la validez de la

ficha de registro creada, evidenciando que mide lo que pretende medir.
4.8.  Técnicas Estadisticas de Andlisis de Datos.
Fueron las siguientes:
a. Calculo e interpretacion de indices de rentabilidad y de liquidez.
b. Tablas bidireccionales y lineas comparativas en series de tiempos.
c. Gréficas de cajas y bigotes comparativas.
d. Prueba de normalidad de indices de rentabilidad y de liquidez.
e. Promedios de los indices de rentabilidad y de liquidez de cada empresa.

f.  Matriz de correlaciones multiples para la contrastacion de resultados.



Capitulo V

Resultados

5.1. Descripcion del Trabajo de Campo

El investigador procedid a recopilar la informacion representada por los 28

estados de resultado y de situacion financiera correspondiente a las cuatro AFP

registradas en la Bolsa de Valores de Lima, del periodo comprendido entre los afios

2013 y 2019, informacion de acceso publico que adjunto en la seccion anexos 3 al 64.

Dicha informacion sirvié como insumo para los siguientes analisis:

f.

Calculo e interpretacion de indices de rentabilidad y de liquidez.
Tablas bidireccionales y lineas comparativas en series de tiempos.
Gréficas de cajas y bigotes comparativas.

Prueba de normalidad de indices de rentabilidad y de liquidez.
Promedios de los indices de rentabilidad y de liquidez de cada empresa.

Matriz de correlaciones maltiples para la contrastacion de resultados.

5.2. Presentacion de Resultados

5.2.1. Calculo e Interpretacion de indices de Rentabilidad y de Liquidez.

A fin de obtener realizar el célculo de los indices de rentabilidad (margen de

utilidad neta, indice de utilidad sobre el activo total -ROA—, rentabilidad sobre el
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patrimonio —ROE-), y de liquidez (indice corriente y prueba defensiva) para cada una
de las AFP, se vio conveniente extraer informacion proveniente del estado de resultados
y del estado de situacion financiera, tales como las ventas netas, utilidad neta, caja y

bancos, activo corriente, activos totales, pasivo corriente, y patrimonio.

5.2.1.1. Calculo e Interpretacion de Indices de Rentabilidad y de

Liquidez — AFP Integra.

La tabla 2 detalla los indicadores financieros calculados para la AFP Integra,

para cada uno de los afios comprendidos entre el periodo 2013 al 2019.



45

Tabla 2.

Indicadores financieros — AFP Integra

AFP Integra

Afio 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013
Ventas Netas S/ 413658 S/ 462 335 S/ 428 984 S/ 438 896 S/ 431 217 S/ 420 368 S/ 407 584
Utilidad Neta S/170580 S/ 186 662 S/ 157 816 S/ 157 595 S/ 177 759 S/169 191 S/120 159
Caja y Bancos (promedio) S/ 20 532 S/ 26 994 S/ 22 280 S/ 30 888 S/ 20 627 S/ 28 290 S/ 29 229
Activo Corriente (promedio) S/297354  S/291189 S/ 279 651 S/ 271007 S/ 275 549 S/ 282 678 S/ 249 444
Activos Totales (promedio) S/1,421355 S/1,416 100 S/1426680 S/1419299 S/1392047 S/1389449 S/1353863
Pasivo Corriente (promedio) S/96 157 S/ 100 344 S/ 99 957 S/91 421 S/ 94 560 S/ 105 238 S/ 99 292
Patrimonio (promedio) S/1195694 S/1,189895 S/1194778 S/1188484 S/1168016 S/1158886 S/1116294
Margen de utilidad neta 0,412370 0,403738 0,367883 0,359071 0,412226 0,402483 0,294808
indice de utilidad sobre el activo total (ROA) 0,120458 0,130837 0,111193 0,113211 0,127935 0,124969 0,091248
Rentabilidad sobre el patrimonio (ROE) 0,143357 0,156232 0,132788 0,134925 0,153388 0,151565 0,111326
indice corriente 2,901907 2,797727 2,964379 2,914007 2,686096 2,512239 2,416162
Prueba defensiva 0,236815 0,246477 0,290787 0,272393 0,232412 0,289647 0,325606

Nota: Célculos del autor en base a informacién expresada en portal de la Bolsa de Valores de Lima. Valores monetarios expresados en miles de soles.

De acuerdo con la tabla 2, el margen de utilidad neta reportado oscilé entre 0,294808 y 0,412226 en el periodo comprendido entre los afios
2013 al 2019, lo cual se traduce en que, por cada sol de ingresos se obtuvo entre 0,294808 y 0,412226 soles luego de descontar costos, gastos e

impuestos.
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La Tabla 2 también da detalla del indice de utilidad sobre el activo total (ROA), por cuanto este indicador se mantuvo entre 0,091248 y
0,130837 entre los afios 2013 al 2019, por lo tanto, cada sol dentro de los activos totales de la empresa ha generado entre 0,091248 y 0,130847

soles netos.

En cuanto a la rentabilidad sobre el patrimonio (ROE), la tabla 2 muestra que este valor oscil6 entre 0,111326 y 0,156232 entre los afios

2013 al 2019. Cada sol de patrimonio de la empresa ha logrado generar entre 0,111326 y 0,156232 soles netos.

El indice corriente entre los afios 2013 y 2019 oscil6 entre 2,416162 y 2,964379, como se observa en la tabla 2. Esto puede ser interpretado

como que se cuenta con 2,416162 y 2,964379 soles de activos corrientes para saldar cada sol registrado como pasivo corriente.

Por altimo, la tabla 2 también muestra los resultados del célculo de la prueba defensiva, la cual demuestra la inmediatez de pago de pasivos
a corto plazo mediante lo registrado en caja y bancos. Segun este reporte, se contd con entre 0,232412 y 0,325606 soles en caja y banco para cubrir

sus obligaciones a corto plazo durante el periodo comprendido entre los afios 2013 al 2019.
5.2.1.2. Calculo e Interpretacion de Indices de Rentabilidad y de Liquidez — AFP Habitat.

La Tabla 3 detalla los indicadores financieros calculados para la AFP Habitat, para cada uno de los afios comprendidos entre el periodo

2013 al 2019.



Tabla 3.

Indicadores financieros — AFP Habitat
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AFP Habitat

Afio 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013
Ventas Netas S/130493 S/ 104615 S/ 79 227 S/ 51 802 S/ 31 692 S/ 14 014 S/1432
Utilidad Neta S/ 38 816 S/26 111 S/ 10 298 -S/ 2 316 -S/ 10 657 -S/ 17 558 -S/ 14 430
Caja y Bancos (promedio) S/ 36 034 S/ 14 745 S/'5643 S/ 7158 S/ 7854 S/ 4 565 S/ 17 515
Activo Corriente (promedio) S/ 137 133 S/ 43 746 S/ 21 664 S/ 11 924 S/ 10 806 S/ 8 526 S/ 12 404
Activos Totales (promedio) S/ 737 048 S/ 128 704 S/ 87 180 S/ 65 293 S/ 49 543 S/ 35 452 S/ 30 806
Pasivo Corriente (promedio) S/ 60 296 S/ 26 984 S/ 21724 S/ 18 641 S/ 14 459 S/ 9 555 S/ 5585
Patrimonio (promedio) S/ 602 767 S/101 520 S/ 65 328 S/ 46 470 S/ 34 904 S/ 25 842 S/ 25210
Margen de utilidad neta 0,297457 0,249591 0,129981 -0,044709 -0,336268 -1,252890  -10,076816
indice de utilidad sobre el activo total (ROA) 0,301592 0,299508 0,157721 -0,046748 -0,300608 -0,569963 -0,431803
Rentabilidad sobre el patrimonio (ROE) 0,382348 0,399694 0,221608 -0,066354 -0,412399 -0,696483 -0,490633
indice corriente 1,621194 0,997238 0,639665 0,747355 0,892354 2,220859 4,680830
Prueba defensiva 0,940927 0,469251 0,343356 0,519123 0,649903 1,976723 4,377656

Nota: Célculos del autor en base a informacidn expresada en portal de la Bolsa de Valores de Lima. Valores monetarios expresados en miles de soles.

De acuerdo con la Tabla 3, el margen de utilidad neta reportado por esta AFP fue muy amplio, este oscild entre -10,076816 y 0,297457 en

el periodo comprendido entre los afios 2013 al 2019, lo cual se traduce en que, por cada sol de ingresos se obtuvo entre -10,076816 y 0,297457

soles luego de descontar costos, gastos e impuestos.
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La tabla 3 también da detalla del indice de utilidad sobre el activo total (ROA), por cuanto este indicador se mantuvo entre -0,569963 y
0,301592 entre los afios 2013 al 2019, por lo tanto, cada sol dentro de los activos totales de la empresa ha generado entre -0,569963 y 0,301592

soles netos.

En cuanto a la rentabilidad sobre el patrimonio (ROE), la Tabla 3 muestra que este valor oscilé entre -0,696483 y 0,399694 entre los afios

2013 al 2019. Cada sol de patrimonio de la empresa ha logrado generar entre -0,696483 y 0,399694 soles netos.

El indice corriente entre los afios 2013 y 2019 oscil6 entre 0,639665 y 4,680830, como se observa en la tabla 3. Esto puede ser interpretado

como que se cuenta con 0,639665 y 4,680830 soles de activos corrientes para saldar cada sol registrado como pasivo corriente.

Por altimo, la tabla 3 también muestra los resultados del célculo de la prueba defensiva, la cual demuestra la inmediatez de pago de pasivos
a corto plazo mediante lo registrado en caja y bancos. Segun este reporte, se contd con entre 0,343356 y 4,377656 soles en caja y banco para cubrir

sus obligaciones a corto plazo durante el periodo comprendido entre los afios 2013 al 2019.
5.2.1.3. Calculo e Interpretacion de Indices de Rentabilidad y de Liquidez — AFP Prima.

La tabla 4 detalla los indicadores financieros calculados para la AFP Prima, para cada uno de los afios comprendidos entre el periodo 2013

al 20109.



Tabla 4.

Indicadores financieros — AFP Prima
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AFP Prima

Afio 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013
Ventas Netas S/403289 S/ 379720 S/ 384 350 S/ 407 153 S/ 402 223 S$/391910  S/377323
Utilidad Neta S/145559  S/131328 S/ 130 675 S/ 148 676 S/ 164 004 S/ 152247 S/ 121237
Caja y Bancos (promedio) S/ 137773 S/ 105 505 S/ 95 167 S/ 110332 S/ 124 224 S/ 166 975 S/ 97 A749
Activo Corriente (promedio) S/ 86066  S/138284 S/ 114 700 S/ 123 332 S/ 144 193 S/160613 S/ 133927
Activos Totales (promedio) S/ 422 596 S/ 783 893 S/ 765 054 S/ 780 405 S/ 788 170 S/ 804 978 S/ 777 219
Pasivo Corriente (promedio) S/57031  S/111166 S/ 107 238 S/ 104 391 S/109 583 S/114971 S/ 105695
Patrimonio (promedio) S/ 342 218 S/ 625 165 S/ 595 475 S/ 593 695 S/ 584 769 S/ 582 411 S/ 544 986
Margen de utilidad neta 0,360930 0,345855 0,339990 0,365160 0,407744 0,388474 0,321308
indice de utilidad sobre el activo total (ROA) 0,185687 0,171659 0,167445 0,188634 0,203737 0,195887 0,165149
Rentabilidad sobre el patrimonio (ROE) 0,232833 0,220543 0,220105 0,254248 0,281595 0,279359 0,241055
indice corriente 1,243943 1,069579 1,181449 1,315834 1,396987 1,267103 1,005806
Prueba defensiva 1,094215 0,935638 0,984280 1,070221 1,266402 1,252301 1,039452

Nota: Célculos del autor en base a informacidn expresada en portal de la Bolsa de Valores de Lima. Valores monetarios expresados en miles de soles.

De acuerdo con la tabla 4, el margen de utilidad neta reportado oscilé entre 0,321308 y 0,407744 en el periodo comprendido entre los afios

2013 al 2019, lo cual se traduce en que, por cada sol de ingresos se obtuvo entre 0,321308 y 0,407744 soles luego de descontar costos, gastos e

impuestos.
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La tabla 4 también da detalla del indice de utilidad sobre el activo total (ROA), por cuanto este indicador se mantuvo entre 0,165149 y
0,203737 entre los afios 2013 al 2019, por lo tanto, cada sol dentro de los activos totales de la empresa ha generado entre 0,165149 y 0,203737

soles netos.

En cuanto a la rentabilidad sobre el patrimonio (ROE), la tabla 4 muestra que este valor oscil6 entre 0,220105 y 0,281595 entre los afios

2013 al 2019. Cada sol de patrimonio de la empresa ha logrado generar entre 0,220105 y 0,281595 soles netos.

El indice corriente entre los afios 2013 y 2019 oscil6 entre 1,005806 y 1,396987, como se observa en la tabla 4. Esto puede ser interpretado

como que se cuenta con 1,005806 y 1,396987 soles de activos corrientes para saldar cada sol registrado como pasivo corriente.

Por altimo, la tabla 4 también muestra los resultados del célculo de la prueba defensiva, la cual demuestra la inmediatez de pago de pasivos
a corto plazo mediante lo registrado en caja y bancos. Segun este reporte, se contd con entre 0,935638 y 1,266402 soles en caja y banco para cubrir

sus obligaciones a corto plazo durante el periodo comprendido entre los afios 2013 al 2019.
5.2.1.4. Calculo e Interpretacion de Indices de Rentabilidad y de Liquidez — AFP Profuturo.

La tabla 5 detalla los indicadores financieros calculados para la AFP Profuturo, para cada uno de los afios comprendidos entre el periodo

2013 al 2019.



Tabla 5.

Indicadores financieros — AFP Profuturo

AFP Profuturo

Afio 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013
Ventas Netas S/344559 S/ 353320 S/ 330 291 S/ 338 439 S/ 334 143 S/316920 S/ 290801
Utilidad Neta S/ 146684 S/ 150 148 S/ 138938 S/ 143 558 S/ 134 491 S/ 123 347 S/ 79 297
Caja y Bancos (promedio) S/ 147 023 S/ 166 022 S/ 143043 S/ 132 091 S/116 199 S/ 142 047 S/ 90 217
Activo Corriente (promedio) S/ 164 667 S/ 235769 S/ 224 303 S/ 201797 S/ 187 362 S/189973 S/ 163029
Activos Totales (promedio) S/971604 S/1192617 S/1170242 S/1142480 S/1110956 S/1106351 S/1,074123
Pasivo Corriente (promedio) S/110572 S/ 127584 S/125 473 S/ 119 844 S/ 115 884 S/116 057 S/ 108 369
Patrimonio (promedio) S/ 764952 S/ 1012807 S/ 991 803 S/ 966 361 S/ 942 599 S/939866  S/912 015
Margen de utilidad neta 0,425715 0,424963 0,420653 0,424177 0,402495 0,389205 0,272685
indice de utilidad sobre el activo total (ROA) 0,122993 0,128305 0,121611 0,129220 0,121563 0,114835 0,076479
Rentabilidad sobre el patrimonio (ROE) 0,144829 0,151389 0,143775 0,152300 0,143096 0,135247 0,089934
indice corriente 1,847951 1,787663 1,683833 1,616802 1,636894 1,504390 1,295948
Prueba defensiva 1,226819 1,231605 1,147889 1,071287 1,112583 1,071640 0,905930

Nota: Célculos del autor en base a informacidn expresada en portal de la Bolsa de Valores de Lima. Valores monetarios expresados en miles de soles.

De acuerdo con la tabla 5, el margen de utilidad neta reportado oscilé entre 0,272685y 0,425715 en el periodo comprendido entre los afios
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2013 al 2019, lo cual se traduce en que, por cada sol de ingresos se obtuvo entre 0,272685 y 0,425715 soles luego de descontar costos, gastos e

impuestos.

La tabla 5 también detalla el indice de utilidad sobre el activo total (ROA), por cuanto este indicador se mantuvo entre 0.076479 y 0.129220

entre los afios 2013 al 2019, por lo tanto, cada sol dentro de los activos totales de la empresa ha generado entre 0.076479 y 0.129220 soles netos.
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En cuanto a la rentabilidad sobre el patrimonio (ROE), la tabla 5 muestra que este valor oscil6 entre 0,089934 y 0,152300 entre los afios

2013 al 2019. Cada sol de patrimonio de la empresa ha logrado generar entre 0,089934 y 0,152300 soles netos.

El indice corriente entre los afios 2013 y 2019 oscil6 entre 1,235948 y 1,847951, como se observa en la tabla 5. Esto puede ser interpretado

como que se cuenta con 1,235948 y 1,847951 soles de activos corrientes para saldar cada sol registrado como pasivo corriente.

Por ultimo, la tabla 5 también muestra los resultados del calculo de la prueba defensiva, la cual demuestra la inmediatez de pago de pasivos
a corto plazo mediante lo registrado en caja y bancos. Segun este reporte, se contd con entre 0,905930 y 1,231605 soles en caja y banco para cubrir

sus obligaciones a corto plazo durante el periodo comprendido entre los afios 2013 al 2019.
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5.2.2. Tablas Bidireccionales y Lineas Comparativas en Series de

Tiempos.

Se vio conveniente hacer énfasis en los resultados obtenidos por cada una de las

AFP, comparando sus ratios en series de tiempo.
5.2.2.1. Margen de Utilidad Neta de las AFP.

La tabla 6 detalla el margen de utilidad neta para cada una de las AFP en Peru

en el periodo 2013 y 2019, adicionalmente.

Tabla 6.

Tablas bidireccionales comparativas: margen de utilidad neta de las AFP.

Ao Integra Habitat Prima  Profuturo
2019 0,412370 0,297457 0,360930 0,425715
2018 0,403738 0,249581 0,345855 0,424963
2017 0,367883 0,129981 0,339990 0,420653
2016 0,359071  -0,044709 0,365160 0,424177
2015 0,412226  -0,336268 0,407744 0,402495
2014 0,402483  -1,252890 0,388474 0,389205
2013 0,294808 -10,076816 0,321308 0,272685

Nota: Célculos del autor en base a informacidn expresada en portal de la Bolsa de Valores de Lima.
Elaborado con programa Microsoft Excel 2019.

Figura 6
Lineas comparativas en series de tiempo: margen de utilidad neta de las AFP
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Nota: Calculos del autor en base a informacién expresada en portal de la Bolsa de Valores de Lima.
Elaborado con programa Microsoft Excel 2019.
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5.2.2.2. Indice de Utilidad sobre el Activo Total (ROA) de las AFP.

La tabla 7 detalla el indice de utilidad sobre el activo total (ROA) para cada una

de las AFP presentes en PerG en el periodo comprendido entre los afios 2013 y 2019,

adicionalmente, la figura 7 brinda mayor detalle al mismo mediante lineas.

Tabla 7.
Tablas bidireccionales comparativas: indice de utilidad sobre el activo total (ROA)
de las AFP — periodo del 2013 al 2019

Afo Integra Habitat Prima Profuturo
2019 0,120458 0,301592 0,185687 0,122993
2018 0,130837 0,299508 0,171659 0,128305
2017 0,111193 0,157721 0,167445 0,121611
2016 0,113211 -0,046748 0,188634 0,129220
2015 0,127935 -0,300608 0,203737 0,121563
2014 0,124969 -0,569963 0,195887 0,114835
2013 0,091248 -0,431803 0,165149 0,076479

Nota: Célculos del autor en base a informacidn expresada en portal de la Bolsa de Valores de Lima.

Figura7

Lineas comparativas en series de tiempo: indice de utilidad sobre el activo total
(ROA) de las AFP — periodo del 2013 al 2019
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5.2.2.3. Indice de Rentabilidad sobre el Patrimonio (ROE) de las AFP.

La tabla 8 detalla el indice de rentabilidad sobre el patrimonio (ROE) para cada

una de las AFP presentes en Peru en el periodo comprendido entre los afios 2013 y

2019, adicionalmente, la figura 8 brinda mayor detalle al mismo mediante lineas.

Tabla 8.

Tablas bidireccionales comparativas: indice de rentabilidad sobre el patrimonio

(ROE) de las AFP

Afo Integra Héabitat Prima Profuturo
2019 0,143357 0,382348 0,232833 0,122993
2018 0,156232 0,399694 0,220543 0,128305
2017 0,132788 0,221608 0,220105 0,121611
2016 0,134925 -0,066354 0,254248 0,129220
2015 0,153388 -0,412399 0,281595 0,121563
2014 0,151565 -0,696483 0,279359 0,114835
2013 0,111326 -0,490633 0,241055 0,076479

Nota: Célculos del autor en base a informacidn expresada en portal de la Bolsa de Valores de Lima.

Figura 8

Lineas comparativas en series de tiempo: indice de rentabilidad sobre el patrimonio
(ROE) de las AFP — periodo del 2013 al 2019
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5.2.2.4. indice Corriente de las AFP — Periodo del 2013 al 2019.

La tabla 9 detalla el indice corriente para cada una de las AFP presentes en Peru

en el periodo comprendido entre los afios 2013 y 2019, adicionalmente, la figura 9

brinda mayor detalle al mismo mediante lineas.

Tabla 9.

Tablas bidireccionales comparativas: indice corriente de las AFP

Ao Integra Habitat Prima Profuturo
2019 2,901907 1,621194 1,243943 1,847951
2018 2,797727 0,997238 1,069579 1,787663
2017 2,964379 0,639665 1,181449 1,683833
2016 2,914007 0,747355 1,315834 1,616802
2015 2,686096 0,892354 1,396987 1,636894
2014 2,512239 2,220859 1,267103 1,504390
2013 2,416162 4,680830 1,005806 1,295948

Nota: Célculos del autor en base a informacidn expresada en portal de la Bolsa de Valores de Lima.

Figura 9

Lineas comparativas en series de tiempo: indice corriente de las AFP — periodo del
2013 al 2019
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5.2.2.5. Prueba defensiva de las AFP — periodo del 2013 al 2019

La tabla 10 detalla la prueba defensiva para cada una de las AFP presentes en

Pert en el periodo comprendido entre los afios 2013 y 2019, adicionalmente, la figura

10 brinda mayor detalle al mismo mediante lineas.

Tabla 10.

Tablas bidireccionales comparativas: prueba defensiva de las AFP

Ao Integra Habitat Prima Profuturo
2019 0,236815 0,940927 1,094215 1,226819
2018 0,246477 0,469251 0,935638 1,231605
2017 0,290787 0,343356 0,984280 1,147889
2016 0,272393 0,519123 1,070221 1,071287
2015 0,232412 0,649903 1,266402 1,112583
2014 0,289647 1,976723 1,252301 1,071640
2013 0,325606 4,377656 1,039452 0,905930

Fuente: Bolsa de Valores de Lima. Calculos del autor.

Figura 10

Lineas comparativas en series de tiempo: prueba defensiva de las AFP — periodo del
2013 al 2019
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5.2.3. Gréficas de Cajas y Bigotes Comparativas.

Se vio conveniente hacer mas énfasis en la amplitud y diversidad de los
resultados obtenidos por cada una de las AFP, empleando para ello las gréficas de cajas
y bigotes. Mientras mas corta sea, significard que existe gestion para su control,

mientras que mas amplia sea, sera que existen problemas para su estabilizacion.

5.2.3.1. Gréfica de Caja y Bigotes: Margen de Utilidad Neta de las

AFP.

La figura 11 da cuenta de este grafico. Se aprecia que las AFP Integra, Prima y
Profuturo cuentan con este ratio estable; sin embargo, Habitat no, presentado valores
muy diversos e inclusive uno atipico.

Figura 11
Gréfica de cajay bigotes: margen de utilidad neta de las AFP
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Fuente: Bolsa de Valores de Lima. Calculos del autor.
5.2.3.2. Grafica de Caja y Bigotes: Indice de Utilidad sobre el Activo

Total (ROA) de las AFP

La figura 12 da cuenta de este grafico. Se aprecia que las AFP Integra, Prima y
Profuturo cuentan con este ratio estable; sin embargo, Habitat no, presentado valores

muy diversos y atipicos.



Figura 12

Gréfica de cajay bigotes: indice de utilidad sobre el activo total (ROA) de las AFP
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5.2.3.3. Gréfica de Caja y Bigotes: Rentabilidad sobre el Patrimonio

(ROE) de las AFP.

La figura 13 da cuenta de este grafico. Se aprecia que las AFP Integra, Prima y

Profuturo cuentan con este ratio estable; sin embargo, Habitat no, presentado valores

muy diversos y atipicos.

Figura 13

Gréfica de cajay bigotes: rentabilidad sobre el patrimonio (ROE) de las AFP —
periodo del 2013 al 2019
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5.2.3.4. Grafica de Caja y Bigotes: Indice Corriente de las AFP.
En la figura 14 se aprecia que ninguna de las AFP estudiadas tiene este ratio

bajo control, ya que los bigotes son amplios para cada una de ellas. La AFP Integra

demuestra tener este indicador mas elevado que su competencia.

Figura 14
Gréfica de caja y bigotes: indice corriente de las AFP — periodo del 2013 al 2019
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5.2.3.5. Gréfica de cajay bigotes: prueba defensiva de las AFP.

En la figura 15 se aprecia que las AFP Integra, Prima y Profuturo cuentan con

este ratio estable; sin embargo, Habitat no, presentado un valor atipico.

Figura 15
Gréfica de cajay bigotes: prueba defensiva de las AFP — periodo del 2013 al 2019
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5.2.4. Promedios de los Indices de Rentabilidad y de Liquidez de cada

Empresa (Gltimos 3 afios).

Con la finalidad de analizar el reciente desempefio de las AFP previamente

mencionadas, se vio conveniente promediar sus ratios obtenidos en los ultimos 3 afios.

Los resultados son mostrados en la Tabla 11.

Tabla 11.

Resultados descriptivos de los indices de rentabilidad y de liquidez de cada empresa

(Gltimos 3 afios)

Desv.

N Media Minimo Maximo Rango tip Varianza
Margen de utilidad neta 12 0,295734 0,129981 0,425715 0,348260 0,087850 0,007718
Indice de utilidad sobre el 12 0,190400 0,111193 0,301592 0,168251 0,066191 0,004381
activo total (ROA)
Rentabilidad sobre el
patrimonio (ROE) 12 0,266906 0,132788 0,399694 0,212458 0,091377 0,008350
indice corriente 12 2,324714 0,639665 2,964379 1,728044 0,784355 0,615213
Prueba defensiva 12 0,994789 0,236815 1,231605 0,762338 0,408103 0,166548
N valido (segln lista) 12

Fuente: Bolsa de Valores de Lima. Célculos del autor.

De acuerdo con la tabla 11, en general, durante los Gltimos 3 afios, el promedio

de margen de utilidad neta de las AFP en Peru fue de 0,295734, con pico maximo de

0,425715 y minimo de 0,129981. Asimismo, el indice de utilidad sobre el activo total

(ROA) promedio fue de 0,190400 (méximo 0,301592 y minimo 0,111193). La

rentabilidad sobre el patrimonio (ROE) promedio fue de 0,266906, encontrandose en

un caso el valor maximo de 0,399694 y el valor minimo de 0,132788, toda vez que los

indices descritos son los que miden la rentabilidad empresarial.

En cuanto a los ratios de liquidez, segun la tabla 11, el indice corriente promedio

de los ultimos 3 afios fue de 2,324714 (un valor madximo de 2,964379 y un valor minimo

de 0,639665), por otro lado, el promedio de la prueba defensiva fue de 0,994789,

reconociéndose como valor méximo 1,231605 y minimo 0,236815.
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5.2.5. Prueba de Normalidad de indices de Rentabilidad y de Liquidez.

Se vio conveniente realizar la prueba de normalidad, haciendo uso del
estadistico Shapiro-Wilk (Shapiro & Wilk, 1965). Esta prueba determina si los
resultados obtenidos presentan frecuencias similares (o normales) o no, de acuerdo a
reglas de decisiobn ampliamente debatidas (Ahrens, 1974). Los resultados son
presentados en la tabla 12.

Tabla 12.
Resultados de prueba de normalidad Shapiro-Wilk

Shapiro-Wilk

Estadistico al Sig.
Margen de utilidad neta 0,276 28 0,000
indice de utilidad sobre el activo total (ROA) 0,737 28 0,000
Rentabilidad sobre el patrimonio (ROE) 0,705 28 0,000
indice corriente 0,892 28 0,007
Prueba defensiva 0,678 28 0,000
Liquidez 0,276 28 0,000
Rentabilidad 0,737 28 0,000

Fuente: Bolsa de Valores de Lima. Célculos del autor.

De acuerdo con la tabla 12, la significacion asintotica bilateral para cada uno de
las dimensiones e indicadores es menor a 0,05, lo cual permite al investigador afirmar
que la frecuencia de datos no es normal. Este resultado deja entrever que, en conjunto,
cada uno de los ratios calculados de las AFP en diferentes afios es completamente

diferente, existiendo tendencia hacia la cola derecha (hacia la mejora).
5.3. Contrastacion de Resultados

La contrastacion de resultados se dio a traves de la prueba de correlacion de
Pearson (Pearson, 1900). Este estadistico es el que mas se ajusta al modelo de
investigacion, ya que se trabajé con variables cuantitativas con medida de escala. Los
resultados de la prueba de correlacion de Pearson arrojan (entre otra informacion) la

significacion asintotica bilateral y el coeficiente de correlacion. En caso el valor de la
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significacion asintotica bilateral sea menor a 0,05, el investigador podra afirmar la
hipotesis planteada, de lo contrario no existird evidencia suficiente para ello. El
coeficiente de correlacion mide la intensidad de dicha correlacion (-1 = correlacion
negativa perfecta; +1= correlacion positiva perfecta), este coeficiente serd interpretado
mediante la valoracion presentada por (Martinez & Campos, 2015), detallada en el

anexo 65.
5.3.1. Contrastacion de la Hipdtesis General.

Ho:  No existe relacion significativa entre los indices de rentabilidad y los
ratios de liquidez de las administradoras privadas de fondos de

pensiones, periodo 2013-2019.

Hi:  Existe relacion significativa entre los indices de rentabilidad y los ratios
de liquidez de las administradoras privadas de fondos de pensiones,
periodo 2013-2019.

Tabla 13.
Resultados de Prueba de Hipotesis General

Liquidez Rentabilidad
Correlacion de Pearson 1 -0,862
Liquidez Sig. (bilateral) 0,000
N 28 28
Correlacion de Pearson -0,762 1
Rentabilidad  Sig. (bilateral) 0,000
N 28 28

Fuente: Bolsa de Valores de Lima. Célculos del autor.

De acuerdo con la tabla 13, la significacion asintotica bilateral es de 0,000. Este
resultado al ser menor que 0,05 permite al investigador rechazar la hipétesis nula y

aceptar la hipétesis alterna, por cuanto:
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Existe relacion significativa entre los indices de rentabilidad y los ratios de

liquidez de las administradoras privadas de fondos de pensiones, periodo 2013-2019.

En cuanto a la intensidad de la correlacién (Martinez y Campos, 2015), esta es
negativa y alta (-0,862). Mientras mas disminuya una de las variables (ratios de
liquidez, por ejemplo), mas se incrementard la otra variable (indices de rentabilidad)
altamente. Es importante recalcar que esto es perfectamente entendible para el rubro de
Administradora de Fondos de Pensiones (AFP), por cuanto la destreza del gerente

financiero se vera demostrada en la inversion y reinversion efectiva de todo ingreso

obtenido cuan pronto sea posible.

5.3.2. Contrastacion de Hipotesis Especificas.

Tabla 14.

Resultados de Prueba de Hipotesis Especificas

Rentabilidad _'Mdice Prueba
corriente defensiva

Correlacién de Pearson 1 -0,581 -0,857
Rentabilidad Sig. (bilateral) 0,001 0,000

N 28 28 28

Correlacién de Pearson -0,581 1 0,361
indice corriente Sig. (bilateral) 0,001 0,059

N 28 28 28

Correlacién de Pearson -0,857 0,361 1
Prueba defensiva  Sig. (bilateral) 0,00 0,059

N 28 28 28

Fuente: Bolsa de Valores de Lima. Célculos del autor.

A. Hipotesis Especifica 1.

Ho:

No existe relacion significativa entre los indices de rentabilidad vy el

indice corriente de las administradoras privadas de fondos de pensiones,

periodo 2013-2019.



65

Hi:  Existe relacion significativa entre los indices de rentabilidad y el indice
corriente de las administradoras privadas de fondos de pensiones,

periodo 2013-2019.

De acuerdo con la tabla 14, la significacion asintotica bilateral es de 0,001. Este
resultado al ser menor que 0,05 permite al investigador rechazar la hipétesis nula y

aceptar la hipétesis alterna, por cuanto:

Existe relacion significativa entre los indices de rentabilidad y el indice

corriente de las administradoras privadas de fondos de pensiones, periodo 2013-2019.

En cuanto a la intensidad de la correlacién (Martinez y Campos, 2015), esta es
negativa y moderada (-0,581). Mientras mas disminuya una de las variables (indices de
rentabilidad, por ejemplo), més se incrementard la otra variable (indice corriente)
altamente. Es importante recalcar que esto es perfectamente entendible el rubro de
Administradora de Fondos de Pensiones (AFP), por cuanto la destreza del gerente
financiero se verd demostrada en la inversion y reinversion efectiva de todo ingreso

obtenido cuan pronto sea posible.
B. Hipdtesis Especifica 2.

Ho:  No existe relacion significativa entre los indices de rentabilidad y la
prueba defensiva de las administradoras privadas de fondos de

pensiones, periodo 2013-2019.

Hi:  Existe relacion significativa entre los indices de rentabilidad y la prueba
defensiva de las administradoras privadas de fondos de pensiones,

periodo 2013-2019.
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De acuerdo con la tabla 14, la significacion asintotica bilateral es de 0,000. Este
resultado al ser menor que 0,05 permite al investigador rechazar la hipdtesis nula y

aceptar la hipétesis alterna, por cuanto:

Existe relacion significativa entre los indices de rentabilidad y la prueba

defensiva de las administradoras privadas de fondos de pensiones, periodo 2013-2019.

En cuanto a la intensidad de la correlacién (Martinez y Campos, 2015), esta es
negativa y alta (-0,857). Mientras méas disminuya una de las variables (indices de
rentabilidad, por ejemplo), més se incrementard la otra variable (indice corriente)
moderadamente. Es importante recalcar que esto es perfectamente entendible en el
rubro de Administradora de Fondos de Pensiones (AFP), por cuanto la destreza del
gerente financiero se vera demostrada en la inversion y reinversion efectiva de todo

ingreso obtenido cuan pronto sea posible.
5.4.  Discusién de Resultados

Para Escamilla (2018), la seccion discusion es tan importante que el resto de
secciones de una tesis, recomendando iniciarla con una breve sintesis de los hallazgos
recopilados, a fin de que todo lector conozca y entienda rapidamente qué se hizo. Estos

resultados seran luego contrastados con trabajos previos.

Esta investigacion halld, entre muchos otros resultados, el calculo de los indices
de liquidez y los ratios de rentabilidad en cada una de las AFP que operan en el mercado
peruano en el periodo comprendido entre los afios 2013 y 2019; el promedio general de
los dltimos tres afios, ademas que se determinaron correlaciones significativas entre las

variables estudiadas.
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Discusién con evidencias provenientes del sector AFP (Araya-Pizarro &

Rojas, 2019; Lopez, 2016)

La investigacion presentada por Araya-Pizarro & Rojas (2019) presento el
“indice de eficiencia” como mecanismo de analisis financiero en las AFP chilenas,
empleando a la vez la prueba no paramétrica llamada andlisis envolvente de datos
(DEA). Los autores recomendaron el andlisis de indicadores financieros en otras AFP
de la region, empleando distintas metodologias de medicién, a fin de generar discusion.
En ese sentido, esta investigacion primero analizé la normalidad de las frecuencias de
datos, determinando que presenta normalidad, por lo que se empled la prueba
paramétrica correlacion de Pearson para el analisis. La observacién de variables
similares bajo diversos enfoques ayuda a un entendimiento més profundo de la tematica

de estudio, contribuyendo al crecimiento de la linea de investigacion.

El estudio presentado en Chile por Lopez (2016) con titulo “Industria de AFP
chilena, ;cuanto gana y cuanto deberia ganar?” llegé a la conclusion que el promedio
de la rentabilidad sobre el patrimonio (ROE) del conjunto de AFP chilenas fue de
0,254 en el afio 2015, frente al 0,053 obtenido por el grupo de empresas dedicadas a la
banca en el mismo periodo. Esta investigacion determino que el promedio del ROE de
las AFP peruanas durante los ultimos 3 afios fue de 0,266906, siendo ligeramente
superior al del caso chileno y mucho mayor al sector bancario de dicho pais. Es
importante a futuro poder realizar seguimiento a este indicador en ambos paises, tanto
para administradoras privadas de pensiones como para entidades bancarias, a fin de
generar aun mas discusion que permitan develar mayor detalle a las condiciones de

ganancia detalladas por el autor.
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Discusidn con evidencias provenientes del sector bancario (Jaraetal., 2018)

El estudio presentado por Jara et al. (2018) en Ecuador, que lleva como titulo
“Analisis de indicadores de rentabilidad de la pequefia banca privada en el Ecuador a
partir de la dolarizacién”, siguio la misma metodologia de investigacion que el presente
informe de investigacion, abarcando los estados financieros emitidos publicamente para
los periodos comprendidos desde el afio 2000 al afio 2017, de 24 instituciones bancarias
que realizan actividades en Ecuador. La rentabilidad sobre el patrimonio (ROE)
promedio calculada fue de 0,07 (valor minimo -0,59 y méaximo 0,95), en ese sentido,
en el caso de las AFP peruanas el ROE promedio fue de 0,266906 (valor minimo
0,132788 y maximo 0,399694). La rentabilidad sobre los activos totales (ROA)
promedio identificada en dicho antecedente fue de 0,01 (valor minimo de -0,09 y
méaximo de 0,46), mientras que esta investigacion obtuvo como promedio 0,190400
(valor minimo de 0,111193 y maximo de 0,301592). Los resultados comparados de
ambas investigaciones dan luces a la alta rentabilidad obtenida en el caso de las AFP
peruanas, en comparacion de las entidades bancarias ecuatorianas, incrementando aun

mas la discusion en este tema.

Discusion con evidencias provenientes del sector industrial (Buele et al.,

2020)

El articulo cientifico publicado por Buele Nugra et al. (2020) en Ecuador con
nombre “Métricas para el diagndstico de los estados financieros de las compaiiias del
sector industrial manufacturero en Cuenca, Ecuador” hall6 que en las empresas
industriales manufactureras del vecino pais del norte la liquidez corriente promedio es
de 3,11, al respecto, esta investigacion también calculd el indice de liquidez corriente
promedio (caso AFP, ultimos tres afios), encontrandose que es de 2,234714. Se puede

inferir que, al ser negocios diferentes (uno de produccion, otro de administracion de
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inversion de fondos), es natural que las AFP busquen tener la menor cantidad de activos
corrientes en caja, bancos y pendientes de cobrar, ya que a ellos les conviene cobrarlos
e invertirlos cuanto antes, a fin de generar ganancias futuras para la empresa y los

pensionistas.

Discusién con evidencias provenientes del sector energético (Restrepo &

Sepulveda, 2016)

El estudio desarrollado por Restrepo & Sepulveda (2016) analiz6 por separado
los principales indicadores de liquidez, rentabilidad, endeudamiento y actividad de
empresas proveedoras de energia. Se identifico que la razén de indice corriente
promedio fue 1,70375 (valor maximo 2,41 y minimo 1,14); mientras que en este estudio
las AFP mostraron un promedio de 2,324714 (valor médximo 2,96 y minimo 0,639665).
En cuanto a los ratios de rentabilidad estudiados, el ROE promedio fue 10,5228571
(valor maximo 12,48 y minimo 7,52); el ROA promedio fue 7,28428571 (valor maximo
8,33 y minimo 5,56); mientras que en el caso de las AFP analizadas en la presente
investigacion, el ROE promedio fue 0,266906 (valor maximo 0,399694 y minimo
0,132788); el ROA promedio fue 0,190400 (valor méaximo 0,301592 y minimo

0,111193).

Discusion con evidencias provenientes del sector construccion (Carrillo,

2016; Cordova, 2018)

La investigacion conducida por Carrillo (2016) busco determinar la relacion
entre las variables gestion financiera y liquidez. A pesar de emplear variables similares
y obtener resultados también similares, es importante recalcar que el tratamiento
estadistico fue diferente. (Carrillo, 2016) utilizd la prueba estadistica T de estudiante,

el cual arrojo un resultado de 2,02 de Zc, siendo este valor mayor a 1,96, permitié a la
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autora rechazar la hipétesis nula y aceptar la alterna, por cuanto la gestion financiera se
relaciona con la liquidez en dicho contexto de estudio. Por otro lado, la presente
investigacion empled la prueba estadistica correlacion de Pearson para determinar que
existe relacion entre indices de rentabilidad y los ratios de liquidez de las

administradoras privadas de fondos de pensiones, periodo 2013-2019.

La investigacion presentada por Cordova (2018) en Ecuador, titulada
“Evaluacion de la eficiencia como herramienta de gestion empresarial. Aplicacion a
empresas constructoras ecuatorianas”, identific los ratios financieros promedios que
presentan las empresas constructoras ecuatorianas en el afio 2017, encontrando entre
muchos otros resultados que el indice corriente fue de 1,896. Al respecto, esta
investigacion encontr6 que el indice corriente promedio de las AFP peruanas en el
periodo comprendido del 2017 al 2019 fue de 2,324714, lo cual es similar. Los
resultados guardan coherencia, puesto que tanto las empresas constructoras como las
administradoras privadas de pensiones buscan la reinversion de los flujos obtenidos
cuan pronto sea posible, ya sea en proyectos inmobiliarios propios, o en la adquisicion

de instrumentos financieros rentables.

Discusion con evidencias provenientes del sector disefio y arquitectura

(Carlos et al., 2016)

El estudio conducido por Carlos et al. (2016) en Perd llamado “Influencia de los
ratios financieros en la toma de decisiones de la empresa Architech Constructores
S.A.C., ubicada en San Borja, afio 2015 analizd los principales ratios financieros de la
empresa, promediando los resultados obtenidos en los afios 2014 y 2015, obteniendo
como indice corriente el resultado de 2,33, mayor al obtenido en este estudio
(2,324714); en ambos casos, se cuenta con amplia liquidez para cubrir las obligaciones

a corto plazo con los activos circulantes. El indice de rentabilidad sobre el
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patrimonio (ROE) fue de 0,10 (frente al 0,266906 de las AFP) y el margen de utilidad
neta fue -0,04 (versus el caso de las AFP peruanas de 0,265734); en estos casos los
resultados obtenidos por las AFP son ampliamente superiores y saludables a los

presentados por la empresa observada por Carlos et al. (2016).

Discusién con evidencias provenientes del sector transporte (Irrazabal,

2018)

Por ultimo, la investigacion presentada por Irrazabal (2018) en Per( “Aplicacion
del analisis e interpretacion de los estados financieros y su incidencia para la toma de
decisiones en una empresa de transportes urbano de Lima Metropolitana en el periodo
2015” encontro que el indice corriente fue de 0,95, al respecto, las AFP analizadas
presentaron el resultado de 2,324714 en promedio de los ultimos tres afios,

evidenciandose de esta manera una gestion financiera mas saludable.



Conclusiones
Relacionadas a los hallazgos obtenidos:

Existe correlacion significativa entre los indices de rentabilidad y los ratios de
liquidez de las AFP (sig. = 0,000), con intensidad inversa alta (r = -0,862) en los

ratios calculados de los periodos comprendidos entre los afios 2013 y 2019.

Existe correlacion significativa entre los indices de rentabilidad y el indice
corriente de las AFP (sig. = 0,000), con intensidad inversa moderada (r = -0,581)
en los ratios calculados de los periodos comprendidos entre los afios 2013 y

2019.

Existe correlacion significativa entre los indices de rentabilidad y la prueba
defensiva de las AFP (sig. = 0,000), con intensidad inversa alta (r = -0,857) en

los ratios calculados de los periodos comprendidos entre los afios 2013 y 2019.

El promedio del margen de utilidad neta presentado por las compafiias

administradoras de fondos de pensiones en los ultimos 3 afios fue de 0,295734.

El promedio del indice de utilidad sobre el activo total (ROA) presentado por
las compafiias administradoras de fondos de pensiones en los ultimos 3 afios fue

de 0,190400.

El promedio de la rentabilidad sobre el patrimonio (ROE) presentado por las
compafias administradoras de fondos de pensiones en los Ultimos 3 afios fue de

0,266906.

El promedio del indice corriente presentado por las compariias administradoras

de fondos de pensiones en los Gltimos 3 afios fue de 2,324714.

El promedio de la prueba defensiva presentada por las compafiias
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administradoras de fondos de pensiones en los Gltimos 3 afios fue de 0,994789.
9. Los ratios obtenidos presentaron frecuencias no normales.
Conclusion final y opinion del investigador:

Los ratios son utilizados para obtener una fiel imagen del estado general de una
empresa. Estos deben ser definitivamente tomados en cuenta antes, durante, y después
de cualquier decision estratégica relevante para la salud econdmica y financiera del

negocio.

El correcto uso de los ratios podra evitar problemas a mediano y largo plazo,
pudiendo inclusive detectar posibles situaciones no deseadas que no podrian ser

identificados de otra manera.

Las cuatro empresas estudiadas (Habitat, Integra, Prima y Profuturo) presentan
saludables estados financieros luego de ser analizados mediante ratios, ademas de
compararlos con instituciones de otros sectores por medio de la revision de

antecedentes y posterior discusion.

No cabe duda, que estas empresas presentan una cultura financiera y economica

solida, fruto del buen manejo de indicadores financieros.



Recomendaciones
Relacionadas a los objetivos del estudio:

Los ratios financieros son indicadores que detallan cuén eficiente es la gestion
financiera de una empresa, en ese sentido se recomienda a los gerentes
financieros de las AFP a implementar el control financiero a través de ratios,

toda vez que estos se relacionan con la liquidez.

El indice de razon corriente es el encargado de indicar qué proporcion de deudas
de corto plazo pueden ser cubiertas por los activos. Al haberse determinado que
existe relacion entre este indice y la rentabilidad, se recomienda a los gerentes
financieros de las AFP a incluir su revision en los planes de auditoria financiera

del departamento.

La prueba defensiva es un indicador empleado para saber si una compafiia puede
ser capaz de operar en el corto plazo con sus activos mas liquidos (caja y
bancos). Se recomienda a la gerencia su revision cuidadosa, toda vez que tener

valores saludables se relaciona con la rentabilidad.
Relacionadas a la justificacion de la investigacion:

Tedricamente, este estudio cumplio con la profundizacion de conocimientos en
la linea de investigacion de finanzas, muy en particular con la contextualizada
en las empresas administradoras de fondos de pensiones en Peru. En ese sentido,
se recomienda el uso de su informacion para la elaboracion de nuevo
conocimiento que permita continuar con la ampliacién en esta tematica.
Ademas, se invita a investigadores de la comunidad nacional e internacional a
utilizar este texto como antecedente de estudio, a fin de generar discusion

académica.
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Practicamente, la investigacion dio solucién a problemas formulados luego de
la observacion de la realidad problemética. Por ello, se recomienda el uso de la
data generada en este estudio para una comprension clara, explicacion de los
fendmenos observados (indices de liquidez y rentabilidad) a fin de su puesta en
escena dentro de instituciones dedicadas al sector de las AFP y mejorar su salud

financiera.
Relacionadas a los grupos de interés:

A los gerentes financieros de las administradoras de fondos de pensiones se
recomienda continuar con la politica de inversion y reinversiéon de flujos de
efectivo en opciones altamente rentables, a fin de contribuir a la rentabilidad de

los accionistas y ganancias de los duefios de los fondos.

A los aportantes, se recomienda mantener en observacion constante la
rentabilidad obtenida por las AFP, toda vez que los flujos deben ser siempre

reinvertidos en opciones rentables, para incrementar cada vez mas los fondos.

A los operadores del Estado peruano, se recomienda también la observacion de
las AFP, en especial de las comisiones cobradas por las mismas, a fin de

comparar si esta es equiparable a las ganancias ofrecidas a los aportantes.

A investigadores en el campo de las ciencias empresariales, se recomienda a
realizar investigaciones en el campo de las finanzas, especificamente al analisis
de ratios financieros en AFP, y otras empresas, a fin de generar discusion en el

tema e incrementar la profundidad linea de investigacion.
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Apéndice 1

Matriz de Consistencia

Problemas

Objetivos

Hipdtesis

Variables e Indicadores

Metodologia

Problema General

¢Existe relacién entre los
indices de rentabilidad y los
ratios de liquidez de las
administradoras privadas de
fondos de pensiones, periodo
2013-2019?

Problemas Especificos

1. ¢Como es larelacion
entre los indices de
rentabilidad y el indice
corriente de las
administradoras privadas
de fondos de pensiones,
periodo 2013-2019?

2. ¢COmo es la relacion
entre los indices de
rentabilidad y la prueba
defensiva de las
administradoras privadas
de fondos de pensiones,
periodo 2013-2019?

Objetivo General

Determinar la relacion entre
los indices de rentabilidad y
los ratios de liquidez de las
administradoras privadas de
fondos de pensiones, periodo
2013-20109.

Objetivos Especificos

1. Diagnosticar la relacién
entre los indices de
rentabilidad y el indice
corriente de las
administradoras privadas
de fondos de pensiones,
periodo 2013-2019.

2. Diagnosticar la relacion
entre los indices de
rentabilidad y la prueba
defensiva de las
administradoras privadas
de fondos de pensiones,
periodo 2013-20109.

Hipdtesis General

Existe relacion significativa
entre los indices de
rentabilidad y los ratios de
liquidez de las
administradoras privadas de
fondos de pensiones,
periodo 2013-2019.

Hipétesis Especificos
1. Existe relacion

significativa entre los
indices de rentabilidad y
el indice corriente de las
administradoras
privadas de fondos de
pensiones, periodo
2013-20109.

2. Existe relacion
significativa entre los
indices de rentabilidad y
la prueba defensiva de
las administradoras
privadas de fondos de
pensiones, periodo
2013-20109.

Para demostrar y comprobar la
hipdtesis anteriormente
formulada, la
operacionalizamos,
determinando las variables e
indicadores que a continuacion
se mencionan:

Variable 1

indices de rentabilidad.
Dimensiones:

- Margen de utilidad neta.

- Indice de utilidad sobre el
activo total (ROA).

- Indice de rentabilidad sobre el
patrimonio (ROE).

Variable 2

Ratios de liquidez.
Dimensiones:

- indice corriente.
- Prueba defensiva.

Enfoque de Investigacion
Cuantitativo.

Tipo de Investigacion
Aplicada.

Nivel de la Investigacion
Correlacional y descriptivo.

Disefio de la Investigacion:
No Experimental.

Corte de la Investigacion:
Longitudinal retrospectivo.

Poblacion y muestra

Poblacion comprendida por 28 estados de
resultado y de situacion financiera
correspondiente a las cuatro AFP registradas
en la Bolsa de Valores de Lima, periodo
2013-2019. Muestra censal.

Técnica:

Revisién documental.
Instrumento:

Fichas de registro




Apéndice 2

Matriz de Operacionalizacion de Variables

Variable

Definicion conceptual

Dimensién

Indicador

Escala de medicion

Ratios que miden el grado de utilidad que obtienen las  Margen de utilidad neta Razoén financiera Razén
V1. indices de empresas a partir de data relacionada con los ingresos  indice de utilidad sobre el activo total Razdn financiera Razén
Rentabilidad por ventas (Gil, Cruz y Lemus, 2018; Morgado, Ponce . . . . . e . .
Rosete, 2017; Arango, Garcia y Serna, 2020). Indice de rentabilidad sobre el patrimonio Razén financiera Razén
V2. Rati Ratios que miden la capacidad que tienen una compafiia Indice corriente Razon financiera Razon
. Ratios de o .
Liquidez para el pago de sus obligaciones a corto plazo (Diaz, Prueba Defensiva Razon financiera Razo6n

2012; Oliveros 2015).




Apéndice 3
Instrumento: Ficha de registro

\ Ficha de registro para las AFP

| AFP ||
| Periodo ||
Detalle Financiero:

| Utilidad Neta |

\ Ventas Netas \ \

\ Total de Activos \ \

\ Caja y Bancos \ \

‘ Patrimonio ‘ ‘

| Activos Corrientes |

| Pasivos Corrientes ||

Ratios a calcular

\ Margen de utilidad neta \ \

indice de utilidad sobre el activo total \ \

| indice de rentabilidad sobre el patrimonio |

| indice corriente ||

\ Prueba Defensiva \ \




Apéndice 4
Validez del instrumento

Ficha de Validacion de Experto
Juez #1

Universidad
(E Continental

Considerando que el estudiante, en la asignatura Seminario Tesis II, debe elaborar su

instrumento de medicién con la finalidad de que en la asignatura ejecute su investigacion; se solicita
la validacion respectiva, para la cual el/la estudiante debe adjuntar el instrumento de recoleccion de
datos y la matriz de consistencia, de la investigacion titulada:

INDICES DE RENTABILIDAD Y SU RELACION CON LOS RATIOS DE LIQUIDEZ DE LAS

ADMINISTRADORAS PRIVADAS DE FONDOS DE PENSIONES, 2013-2019

Instrucciones: Marque con una “X” segiin considere la valoracién de acuerdo a cada item.

PARA: Congruencia y claridad del instrumento PARA: Tendenciosidad
(propension hacia
determinados fines)
5 = Optimo 5 = Minimo
4 = Satisfactorio 4 =Poca
3 = Bueno 3 =Regular
2 =Regular 2 = Bastante
1 = Deficiente 1 = Fuerte
. . Congruencia Claridad Tendenciosidad
Criterios de Evaluacién 1T 21 31 al 51 1] 21 31 al 5l 11 2] 31 al 5
1. Elinstrumento tiene estructura logica. / / /
2. La secuencia de presentacion de los items es dptima. L/ / L/
3. El grado de complejidad de los items es aceptable. L/ ¥ Vi
4. Los térmunos utilizados en los items son claros y comprensibles. L/ ¥ ¥
5. Los reactivos reflejan el problema de investigacion. / / ¥
6. El instrumento abarca en su totalidad el problema de investigaci6n. 4 N4 N4
7. Las preguntas permiten el logro de objetivos. ./ / /
8. Los reactivos permiten recoger informacion para alcanzar los objetivos L/ ¥4 ¥
de la investigacion.
9. El instrumento abarca las variables e indicadores. / v ¥4
10. Los items permiten contrastar las hipdtesis. L/ / /
Sumatoria Parcial 50 50 50
Sumatoria Total 50 50 50

Observaciones: Ninguno

Nombres y Apellidos del Experto: Walter Gregorio Ibarra Fretell
Especialidad: Doctor en Contabilidad

DNI: 06098355

Cédigo Renacyt: P0058031




Escala Dicotémica para Juicio de Expertos

Juez #1

Apreciacion del experto sobre las fichas de registro

Criterios de Evaluacién Correcto | Incorrecto
1. Elinstrumento tiene estructura logica. v
2. La secuencia de presentacion de los items es Optima. N4
3. El grado de complejidad de los ftems es aceptable. N4
4. Los términos utilizados en las preguntas son claros y comprensibles. N4
5. Los reactivos reflejan el problema de investigacién. v
6. Elinstrumento abarca en su totalidad el problema de investigacién. v
7. Las preguntas permiten el logro de objetivos. N4
8. Los reactivos permiten recoger informacion para alcanzar los objetivos v
de la investigacion.
9. Elinstrumento abarca las variables e indicadores. N4
10. Los items permiten contrastar las hipétesis. N4

Observaciones: Ninguno

Nombres y Apellidos del Experto: Walter Gregorio Ibarra Fretell
Especialidad: Doctor en Contabilidad

DNI: 06098355




Ficha de Validacién de Experto
Juez #2

( Universidad
E Continental

Considerando que el estudiante, en la asignatura Seminario

Tesis II, debe elaborar su

instrumento de medicién con la finalidad de que en la asignatura ejecute su investigacion; se solicita
la validacidn respectiva, para la cual el/la estudiante debe adjuntar el instrumento de recoleccién de

datos y la matriz de consistencia, de la investigacién titulada:

INDICES DE RENTABILIDAD Y SU RELACION CON LOS RATIOS DE LIQUIDEZ DE LAS
ADMINISTRADORAS PRIVADAS DE FONDOS DE PENSIONES, 2013-2019

Instrucciones: Marque con una “X” segiin considere la valoracién de acuerdo a cada item.

PARA: Congruencia y claridad del instrumento PARA: Tendenciosidad
(propensién hacia
deter dos fines)

5 = Optimo 5 = Minimo

4 = Satisfactorio 4 =Poca

3 =Bueno 3 =Regular

2 =Regular 2 =Bastante

1 = Deficiente 1 = Fuerte

. .. Congruencia Claridad Tendenciosidad
Criterios de Evaluacion TT 2l 3T a4l 51 il 21 3l 2l sl 11 21 31 4l 5
1. El instrumento tiene estructura I6gica. L/ L/ L/
2. La secuencia de presentacion de los items es Optima. L/ L/ L/
3. El grado de complejidad de los items es aceptable. L/ L/ L/
7. Los (&rminos Ulihzados en 108 f1ems son claros y comprensibles. L/ L/ L/
5. Los reactivos reflejan el problema de investigacion., L/ L/ v
6. El instrumento abarca en su totalidad el problema de investigacién. v/ V v
7. Las preguntas permuten el logro de objetivos. L/ L/ /
8. Los reactivos permiten recoger informacién para alcanzar los objetivos / / N4
de la investigacion.
9. El instrumento abarca las variables e indicadores. / / vz
10. Los items permiten contrastar las hipotesis. L/ L/ /
Sumatoria Parcial 50 50 50
Sumatoria Total 50 50 50

Observaciones: Ninguno
Nombres y Apellidos del Experto: Rosario Violeta Grijalva Salazar

Especialidad: Maestra en Politica y Gestién Tributaria con mencién en Politica y Sistema Tributario

DNI: 09629044
Cédigo Renacyt: P0115648

Firma: .....oovvvvenenns .




Escala Dicotémica para Juicio de Expertos

Juez #2

Apreciacion del experto sobre las fichas de registro

Criterios de Evaluacién Correcto | Incorrecto
1. Elinstrumento tiene estructura logica. v
2. La secuencia de presentacion de los items es Optima. N4
3. El grado de complejidad de los ftems es aceptable. N4
4. Los términos utilizados en las preguntas son claros y comprensibles. N4
5. Los reactivos reflejan el problema de investigacién. v
6. Elinstrumento abarca en su totalidad el problema de investigacién. v
7. Las preguntas permiten el logro de objetivos. N4
8. Los reactivos permiten recoger informacion para alcanzar los objetivos v
de la investigacion.
9. Elinstrumento abarca las variables e indicadores. N4
10. Los items permiten contrastar las hiptesis. N4

Observaciones: Ninguno
Nombres y Apellidos del Experto: Rosario Violeta Grijalva Salazar
Especialidad: Maestra en Politica y Gestién Tributaria con mencién en Politica y Sistema Tributario

DNI: 09629044

Cédigo Renacyt: P0115648

Firma: .....c.coevevenes ;




Ficha de Validacién de Experto
Juez #3

( Universidad
E Continental

Considerando que el estudiante, en la asignatura Seminario

Tesis II, debe elaborar su

instrumento de medicién con la finalidad de que en la asignatura ejecute su investigacion; se solicita
la validacidn respectiva, para la cual el/la estudiante debe adjuntar el instrumento de recoleccién de

datos y la matriz de consistencia, de la investigacién titulada:

INDICES DE RENTABILIDAD Y SU RELACION CON LOS RATIOS DE LIQUIDEZ DE LAS
ADMINISTRADORAS PRIVADAS DE FONDOS DE PENSIONES, 2013-2019

Instrucciones: Marque con una “X” segiin considere la valoracién de acuerdo a cada item.

PARA: Congruencia y claridad del instrumento PARA: Tendenciosidad
(propensién hacia
deter dos fines)

5 = Optimo 5 = Minimo

4 = Satisfactorio 4 =Poca

3 =Bueno 3 =Regular

2 =Regular 2 =Bastante

1 = Deficiente 1 = Fuerte

. .. Congruencia Claridad Tendenciosidad
Criterios de Evaluacion TT 2l 3T a4l 51 il 21 3l 2l sl 11 21 31 4l 5
1. El instrumento tiene estructura I6gica. L/ L/ L/
2. La secuencia de presentacion de los items es Optima. L/ L/ L/
3. El grado de complejidad de los items es aceptable. L/ L/ L/
7. Los (&rminos Ulihzados en 108 f1ems son claros y comprensibles. L/ L/ L/
5. Los reactivos reflejan el problema de investigacion., L/ L/ v
6. El instrumento abarca en su totalidad el problema de investigacién. v/ V v
7. Las preguntas permuten el logro de objetivos. L/ L/ /
8. Los reactivos permiten recoger informacién para alcanzar los objetivos / / N4
de la investigacion.
9. El instrumento abarca las variables e indicadores. / / vz
10. Los items permiten contrastar las hipotesis. L/ L/ /
Sumatoria Parcial 50 50 50
Sumatoria Total 50 50 50

Observaciones: Ninguno
Nombres y Apellidos del Experto: Monica Elisa Meneses la Riva
Especialidad: Doctora en Gestién Publica y Gobernabilidad
DNI: 09429302

Codigo Renacyt: P0037266




Escala Dicotémica para Juicio de Expertos

Juez #3

Apreciacion del experto sobre las fichas de registro

Criterios de Evaluacién Correcto | Incorrecto
1. Elinstrumento tiene estructura logica. v
2. La secuencia de presentacion de los items es Optima. N4
3. El grado de complejidad de los ftems es aceptable. N4
4. Los términos utilizados en las preguntas son claros y comprensibles. N4
5. Los reactivos reflejan el problema de investigacién. v
6. Elinstrumento abarca en su totalidad el problema de investigacién. v
7. Las preguntas permiten el logro de objetivos. N4
8. Los reactivos permiten recoger informacion para alcanzar los objetivos v
de la investigacion.
9. Elinstrumento abarca las variables e indicadores. N4
10. Los items permiten contrastar las hiptesis. N4

Observaciones: Ninguno
Nombres y Apellidos del Experto: Monica Elisa Meneses la Riva
Especialidad: Doctora en Gestion Piblica y Gobernabilidad
DNI: 09429302

Cédigo Renacyt: P0037266




Ficha de Validacién de Experto
Juez #4

( Universidad
E Continental

Considerando que el estudiante, en la asignatura Seminario

Tesis II, debe elaborar su

instrumento de medicién con la finalidad de que en la asignatura ejecute su investigacion; se solicita
la validacidn respectiva, para la cual el/la estudiante debe adjuntar el instrumento de recoleccién de

datos y la matriz de consistencia, de la investigacién titulada:

INDICES DE RENTABILIDAD Y SU RELACION CON LOS RATIOS DE LIQUIDEZ DE LAS
ADMINISTRADORAS PRIVADAS DE FONDOS DE PENSIONES, 2013-2019

Instrucciones: Marque con una “X” segiin considere la valoracién de acuerdo a cada item.

PARA: Congruencia y claridad del instrumento PARA: Tendenciosidad
(propensién hacia
deter dos fines)

5 = Optimo 5 = Minimo

4 = Satisfactorio 4 =Poca

3 =Bueno 3 =Regular

2 =Regular 2 =Bastante

1 = Deficiente 1 = Fuerte

. .. Congruencia Claridad Tendenciosidad
Criterios de Evaluacion TT 2l 3T a4l 51 il 21 3l 2l sl 11 21 31 4l 5
1. El instrumento tiene estructura I6gica. L/ L/ L/
2. La secuencia de presentacion de los items es Optima. L/ L/ L/
3. El grado de complejidad de los items es aceptable. L/ L/ L/
7. Los (&rminos Ulihzados en 108 f1ems son claros y comprensibles. L/ L/ L/
5. Los reactivos reflejan el problema de investigacion., L/ L/ v
6. El instrumento abarca en su totalidad el problema de investigacién. v/ V v
7. Las preguntas permuten el logro de objetivos. L/ L/ /
8. Los reactivos permiten recoger informacién para alcanzar los objetivos / / N4
de la investigacion.
9. El instrumento abarca las variables e indicadores. / / vz
10. Los items permiten contrastar las hipotesis. L/ L/ /
Sumatoria Parcial 50 50 50
Sumatoria Total 50 50 50

Observaciones: Ninguno

Nombres y Apellidos del Experto: Josefina Amanda Suyo Vega
Especialidad: Doctora en Ciencias de la Educacién

DNI: 15425147

Cédigo Renacyt: P0024338




Escala Dicotémica para Juicio de Expertos

Juez #4

Apreciacion del experto sobre las fichas de registro

Criterios de Evaluacién Correcto | Incorrecto
1. Elinstrumento tiene estructura logica. v
2. La secuencia de presentacion de los items es Optima. N4
3. El grado de complejidad de los ftems es aceptable. N4
4. Los términos utilizados en las preguntas son claros y comprensibles. N4
5. Los reactivos reflejan el problema de investigacién. v
6. Elinstrumento abarca en su totalidad el problema de investigacién. v
7. Las preguntas permiten el logro de objetivos. N4
8. Los reactivos permiten recoger informacion para alcanzar los objetivos v
de la investigacion.
9. Elinstrumento abarca las variables e indicadores. N4
10. Los items permiten contrastar las hipétesis. N4

Observaciones: Ninguno

Nombres y Apellidos del Experto: Josefina Amanda Suyo Vega
Especialidad: Doctora en Ciencias de la Educacion

DNI: 15425147

Cédigo Renacyt: P0024338




Apéndice 5
AFP Integra, Estado de Resultados al 31 de diciembre 2019

AFP Integra S.A.

Estado de resultados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y de 2018

Ingresos por comisiones recibidas, neto

Gastos operativos
Administrativos
Ventas

Utilidad operativa

Ingresos financieros
Gastos financieros

Otros ingresos, neto
Diferencia en cambio, neta

Utilidad antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta del ejercicio

Utilidad por accién basica y diluida (en soles)

Nimero promedio ponderado de acciones en
circulacion (en unidades)

Nota

2Dy k)

13
14

16

6(c)

10(b)y (c>

2(0)y 18

2(0)y 18

2019 2018
S/(000) S/000)
413,658 462,335

(164,584) (168,543)

(38,252} (43,615)

(202,836) (212,158)
210,822 250,177
4,420 6,673

1,371 (834)
31,891 2,732
o 946

34,930 9,517
245,752 259,694
(75,172) (79,032)
170,580 180,662

307.53 325.71
554,677 554,677

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.




Apéndice 6

AFP Integra, Estado de Resultados al 31 de diciembre 2018

AFP Integra S.A.

Estado de resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y de 2017

Nota

Ingresos por comisiones recibidas, neto 20y (k)
Gastos operativos
Administrativoes 14
Ventas 15
Utilidad operativa
Ingresos financieros 17
Gastos financieros
Otros ingresecs, neto
Diferencia en cambio, neta
Utilidad antes del impuesto a la renta
Impuesto a la renta 11y
Utilidad neta del ejercicio
Utilidad por accién bdsica y diluida (en soles) 2(0)
Nimero promedio ponderado de acciones en

circulacién (en unidades) 2(0)

2018
S/000)

462,335

(168,543)

(43,615)
(212,158)
250,177

6,673

(834)
2,732
946

9,517

259,694

(79,032)

180,662

325.71

554,677

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.

2017
S/(000)

428,984

(166,353)

(40,815)
(207,168)
221,816

5,380

(981)
1,711

(1,647)

4,463

226,279

(68,463)

157,816

284.52

554,677




Apéndice 7

AFP Integra, Estado de Resultados al 31 de diciembre 2017

AFP Integra S.A.

Estado de resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y de 2016

Nota

Ingresos por comisiones recibidas, neto 2y (k)
Gastos operativos
Administratives 14
Ventas 15
Utilidad operativa
Ingresos financieros 17
Gastos financieros
Otros ingresos, neto
Diferencia en cambio, neta
Utilidad antes del impuesto a la renta
Impuesto a la renta 11(b)y (0
Utilidad neta
Utilidad por accién bdsica y diluida (en soles) 2(0)
Nimero promedio ponderado de acciones en

circulacién (en unidades) 2(0)

2017
S/(000)

428,984

(166,353)
(40,815)

(207,168)
221,816

5,380
(981)
1,711

(1,647)

4,463

226,279

(68,463)

157,816

284.52

554,677

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.

2016
S/(000)

438,896

(162,638)
(48,457)

(211,095)

227,801

8,408
1,162)
1,776

(1,425)

7,597

235,398

(77,803)

157,595

284.12

554,677




Apéndice 8

AFP Integra, Estado de Resultados al 31 de diciembre 2016

aceplados por la Gerencia

AFP Integra S.A.

Firma

Estos estados financieros se han preparado de los libros y documentos de la Compafiia,
después de efectuar wdos los ajusies neccsarios y cllos representan los Estados finales

para el periodo objeto de examen, estos estados financieros han sido revisados y

Estado de resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y de 2015

Nota

Ingresos por comisiones recibidas, neto 23>
Gastos operativos
Administratives 13
Ventas 14
Utilidad operativa
Ingresos financieros 16
Gastos financieros
Otros ingresos
Diferencia en cambio, neta
Utilidad antes del impuesto a la renta
Impuesto a la renta 10(b) y (©)
Utilidad neta
Utilidad por accién bdsica y diluida (en soles) 2(n)
Numero promedio ponderado de acciones en

circulacién (en unidades) 2(n)

2016
5/(000)

438,896

(162,638)
(48,457)

(211,095)

227,801

8,408
(1,162)
1,776

(1,425)

7,597

235,398

(77,803)

157,595

284,12

554,677

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.

2015
S/(000)

431,217

(151,298)
(50,944

(202,242)

228,975

18,645
(1,473
2,724
1,381

21,277

250,252

(72,493)

177,759

320.47

554,677




Apéndice 9

AFP Integra, Estado de Resultados al 31 de diciembre 2015

AFP Integra S.A.

Estado de resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y de 2014

Nota

Ingresos por comisiones recibidas, neto 23>
Gastos operativos
Administratives 13
Ventas 14
Utilidad operativa
Ingresos financieros 16
Gastos financieros
Otros ingresos
Diferencia en cambio, neta
Utilidad antes del impuesto a la renta
Impuesto a la renta 10(b) y (©)
Utilidad neta
Utilidad por accién bdsica y diluida (en soles) 2(n)
Numero promedio ponderado de acciones en

circulacién (en unidades) 2(n)

2015
S/(000)

431,217

(151,298)
(50,944)

(202,242)
228,975

18,645
(1,473)
2,724
1,381

21,277
250,252

(72,493)

177,759

320.47

554,677

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.

2014
S/(000)

420,368

(147,554)
(59,738

(207,292)

213,076

9,110
(1,890)
6,100

791

14,111
227,187

(57,996)

169,191

305.03

554,677




Apéndice 10
AFP Integra, Estado de Resultados al 31 de diciembre 2014

AFP Integra S.A.

Estado de resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Nota 2014 2013
$/.(000) 5/.(000)
Ingresos por comisicnes recibidas, neto 3G 420,368 407,584
Gastos operativos
Administrativos 13 (147,554) (168,584)
Ventas 14 (59,738) (66,920)

(207,292) (235,504)

Utilidad operativa 213,076 172,080
Ingresos financieros 16 9,110 3,838
Gastos financieros (1,890) (1,115
Otros ingresos 6,100 5,135
Diferencia en cambio, neta 791 888

14,111 8,746
Utilidad antes del impuesto a larenta 227,187 180,826
Impuesto a la renta 10(b) y () (57,996) (60,667)
Utilidad neta 169,191 120,159

Utilidad por accién bdsica y diluida (en nuevos
soles) 3 305.03 240.53

Nimero promedio poenderado de accionesen
circulacién ¢en unidades) 3(n) 554,677 499,550

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.




Apéndice 11
AFP Integra, Estado de Resultados al 31 de diciembre 2013

AFP Integra S.A.

Estado de resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y de 2012

Nota 2013 2012
$/.(000) 5/.(000)
Ingresos por comisicnes recibidas, neto 3k 407,584 299,808
Gastos operativos
Administrativos 13 (168,584) (96,908)
Ventas 14 (66,920} (65,016)
(235,504) (161,924)
Utilidad operativa 172,080 137,884
Ingresos financieros 16 3,838 4,052
Gastos financieros (1,115) (1,238)
Otros ingresos, neto 5,135 1,369
Diferencia en cambio, neta 888 (909
8,746 3,274
Utilidad antes del impuesto a la renta 180,826 141,158
Impuesto a la renta 10¢(b) y (c) (60,667) (44,754)
Utilidad neta 120,159 96,404
Utilidad por accién bdsica y diluida (en nuevos
soles) 3(0) 216.63 249.11
Nimero promedio poenderado de acciones en
circulacién ¢en unidades) 3(0) 554,677 387,000

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.




Apéndice 12
AFP Integra, Estado de Resultados al 31 de diciembre 2012

AFP Integra S.A.

Estado de ganancias y pérdidas
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y de 2011

Nota 2012 2011
$/.(000) 5/.(000)
Ingresos por comisicnes recibidas 1(a), 2(k) 299,808 264,007
Gastos operativos
Administrativos 12 (96,908) (94,163)
Ventas 13 (65,016) (48,490)
(161,924) (142,653)
Utilidad operativa 137,884 121,354
Ingresos financieros 15 4,052 3,517
Gastos financieros (1,238) (888)
Otros ingresos, neto 16 1,369 2.482
Diferencia en cambio, neta (S09) (546)
3,274 4,565
Utilidad antes del impuesto a la renta 141,158 125,919
Impuesto a la renta 9(b) y () (44,754) (39,415)
Utilidad neta 96,404 86,504
Utilidad por accién basica y diluida (en nuevos
soles) 2(q) 249.11 223.52
Ndmero promedio penderado de acciones en
circulacién (en unidades) 2(q) 387,000 387,000

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.




Apéndice 13

AFP Integra, Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre 2019

AFP Integra S.A,

Estado de situacidn financiera
Al 31 de dicienbre de 2019 y de 2018

Nota 2019 2018
S/t000) S/(000)

Activo
Activo corriente
Efectiva y equivalentes de efectiva 3 20,532 26,994
Valores negociables de propiedad de la AFP 4 262,917 248,021
Cuentas por cobrar 5 7.181 7,549
Gastos pagados por anticipado y otros activos 6,724 2,460
Total activo corrlente 297,354 285,024
Encaje legal 6 567,709 545,325
Inmueble, mobiliario y equipe, neto 7 30,307 32,773
Activas intangibles, neto 8 525,985 547,723
Total activo 1,421.355 1,410,845
Cuentas de orden 20 66,558,008 60,561,631

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante del estade de situacion financiera.

Pasivo y patrimonie neto
Pasivo corriente

Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar a vinculadas
Otras cuentas por pagar

Total pasivo corriente

Provisién por ingreso diferido
Paslvo por impuesto a la renta diferido, neto

Total pasivo

Patrimonio neto

Capital social

Capital adicional

Reserva legal v facultativa
Resultados no realizados

Resultados acumulados

Total patrimonic nete

Total pasive y patrimenio neto

Cuentas de orden

Nota

17@

2tky
10(a)

11

20

2019 2018

S/t000) S/(000)
3332 2,026
288 735
92,537 101,770
96,157 104,531
27,758 27,586
101,746 94,632
225,661 226,749
55,468 55,468
649,732 649,732
11,224 11,224
294,413 267,395
184,857 200,277
1,195,694 1,184,096
1,421,355 1,410,845
66,558,098 0,561,631




Apéndice 14

AFP Integra, Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre 2018

AFP Integra S.A.

Estado de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017

Nota 2018 2017
5/(000} SK000)

Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 26,994 22,280
Valores negociables de propiedad de la AFP 4 248,021 243,135
Cuentas por cobrar 5 7.549 6,150
Cuentas por cobrar a vinculadas 18(a) = 29
Gastos pagados por anticipado y otros activos 2,460 2,684
Total activo corriente 285,024 274,278
Encaje legal 6 545,325 561,698
Inmuebles, mobiliario ¥ equipo, neto 7 32,773 34,923
Activos intangibles, neto 8 547,723 571,615
Total activo 1,410,845 1,442,514
Cuentas de orden 21 60,561,631 €3,686,110

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante del estado de situacion financiera.

Pasivo y patrimonic neto
Pasivo corriente

Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar a vinculadas

Otras cuentas por pagar
Total pasive corriente

Provisidn par ingrese diferide

Pasivo por impueste a la renta diferido, neto

Total pasive

Patrimonio neto

Capital social

Capital adicional

Reserva legal y facultativa
Resultados no realizados

Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total pasive y patrimonio neto

Cuentas de orden

Nota 2018 2017

SHO0D S/000)
g 2,026 1,037
18(a) 738 760
10 101,770 93,585
104,531 95,382
2¢ky 27.586 28,696
11a) 94,632 112976
226,749 237.054

12

55,468 55,468
649,732 649,732
11,224 11,224
267,395 279,421
200277 209,615
1,184,096 1,205,460
1,410,845 1,442,514
21 €0,561,631 53,686,110




Apéndice 15

AFP Integra, Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre 2017

AFP Integra S.A.

Estado de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016

Nota 2017 2016
S/0003 S/000)

Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectiva 3 22,280 30,888
Valares negociables de propiedad de la AFP 4 243,135 167,130
Cuentas par cobrar 5 6,150 5,427
Cuentas por cobrar a vinculadas 18 29 56,918
Gastos pagados por anticipado y otros activos 2,684 7,372
Total activo corriente 274,278 267,735
Encaje legal 6 561,698 496,162
Inmuebles, mobiliario y equipo, neto 7 34,923 36,131
Activos intangibles, neto 8 571,615 596,056
Total active 1,442,514 1,396,084
Cuentas de orden 20 63,686,110 54,441,884

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante del estado de situacidn financiera.

Pasivo y patrimonio neto
Pasivo corriente

Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar a vinculadas
Otras cuentas por pagar

Total pasive corriente
Provisién por ingreso diferido

Pasivo por impuesto a la renta diferido, neto

Total pasivo

Patrimonio neto

Capital social

Capital adicional

Reserva legal v facultativa
Resultados ne realizados
Resultados acumulados

Total patrimonic neto

Total pasivo y patrimonio neto

Cuentas de orden

Nota

18
10

2(ky

i@

12

20

2017 2016

$/000) $/(000)
1,037 2,595
760 993
93,585 83,872
95,382 87,460
28,696 28,286
112976 108,831
237,054 224,577
55,468 55,468
649,732 649,732
11,224 11,224
279,421 231,284
209,615 223,799
1,205,460 1,171,507
1,442,514 1,296,084
63,686,110 54,441,884




Apéndice 16

AFP Integra, Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre 2016

AFP Integra S.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diclembre de 2016 y de 2015

Activa
Activa corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo

Valores negociables de propiedad de la AFP
Cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a vinculadas

Gastos pagados por anticipado y otros activos

Total activo corriente

Encaje legal
Inmuebles, mobiliario y equipo, neta

Activos Intangibles, neto
Total activo

Cuentas de orden

Estos estados flaancs liteos - Compaita,
i i Estalos finsles

s e pericukabjelo de eximen, estos estads financicros fun silo cevisads ¥

accprados par I Gerencin

Firma

Nota 2016
s/toony
3 30,888
4 167,130
5,427
17 56,918
7,372
267,735
5 496,162
5 36,131
7 596,056
1,396,084
19 54,441,884

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante del estado de situacion financiera.

2015
S/000)

20,627
247,216
3,010
7.243

5,266

283,362

450,740
36,650

617,258
1,388,010

51,824,845

Pasive y patrimonio neto
Pasivo cerriente

Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar a vinculadas
Otras cuentas por pagar

Total pasivo corriente
Provisidn por ingreso diferido

Pasivo por impuesto a la renta diferido, neto

Total pasivo

Patrimonio neto

Capital social

Capital adicional

Reserva legal y facultativa
Resultados no realizados
Resultados acumulados

Tatal patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

Cuentas de orden

Nota 2016
§/¢000)

8 2,595
17 993
9 83,872

87,460
2G) 28,286
106 108,831

224577

55,468
649,732
11,224
231,284
223,799

1,171,507
1,396,084

12 54,441,884

2015
S/(000)

6170
1,545

93,945

101,660
29,492

92,333

223,485

55,468
649,732
11,224
201,897
246,204

1,164,525
1,388,010

51,824,845




Apéndice 17

AFP Integra, Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre 2015

AFP Integra S.A.

Estado de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014

Nota 2015 2014
S/6000) 5/(000)

Activo
Activa corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 20,627 28,290
Valores negeciahles de propiedad de la AFP 4 247,216 247,714
Cuentas por cobrar 3,010 4,573
Cuentas por cobrar a vinculadas 17 7.243
Gastos pagados por anticipado y otros 5,266 1,417
Total active corriente 283,362 281,994
Encaje legal 5 450,740 433,090
Inmuebles, mobiliario y equipo, neto i) 36,650 38,941
Activos Intangibles, neto 7 617,258 636,862
Total active 1,388,010 1,390,887
Cuentas de orden 19 51,824,845 47,220,881

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante del estado de situacidn financiera.

Pasivo y patrimonio nete
Pasivo corriente

Cuentas por pagar comerciales
Cuentas per pagar a vinculadas
Otras cuentas per pagar

Total pasive corriente
Provisién por ingreso diferido

Pasivo por impuesto a |a renta diferido, neto

Total pasivo

Patrimonio neto

Capital social

Capital adicianal

Reserva legal v facultativa
Resultados ne realizados
Resultados acumulados

Total patrimonic neto

Total pasivo ¥ patrimonio neto

Cuentas de orden

Nota

20
10@)

11

19

2015 2014

$/(000) $/(000)
6,170 1,796
1,545 i
93,945 107,019
101,660 108,815
29,492 32,803
92,333 96,023
223,485 237,641
55,468 55,468
649,732 649,732
11,224 11,224
201,897 188,377
246,204 248,445
1,164,525 1,153,246
1,388,010 1,290,887
51,824,845 47,220,881




Apéndice 18

AFP Integra, Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre 2014

AFP Integra S.A,

Estado de situacién financiera

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Activo

Activo cerriente

Efectivo y equivalentes de efectivo
Valores negociables de propiedad de la AFP
Cuentas por cabrar

Cuentas por cobrar a vinculatdas
Suministros

Gastos pagados per anticipado y otros

Total activo corriente

Encaje legal
Inmuebles, mobiliario y equipo, neto

Activos intangibles, neto

Total activo

Cuentas de orden

Las notas a los estadas financieros adjuntas son parte integrante del estado de situacio

Nota 2014
5/.(000)

4 28,290
5 247,714
4,573

17
6,446
287.023
6 433,090
7 38,764
8 632,010
1,390,887

19

47,220,881

inanciera.

2013
5/.(000)

29,222
130,976
4,000
45,458
1,231

11,520

222,507

404,588
39,059

656,297
1,322,451

44,230,504

Pasive y patrimonio neto

Pasivo carriente
Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar
Total pasivo corriente
Provisién por ingreso diferido

Pasivo por impuesto a la renta diferido, neto

Total pasivo
Patrimonio neto

Capital sacial

Capital adicional

Reserva legal y facultativa
Resultados no realizados

Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio nete

Cuentas de orden

Note

(@i
10(a)

11

19

2014
5/.4000)

1,796
107,019

108,815
32,803
96,023

237,641

55,468
649,732
11,224
188,377

248,445

1,153,245
1,390,887

47,220,881

2013
5/.000)

7,006
88,375
95,381
32,475

115,254

243,110

55,468
649,732
11,224
163,663

199,254

1,079,341
1,322,451

44,230,504




Apéndice 19
AFP Integra, Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre 2013

AFP Integra S.A.

Estado de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012

Nota 2013 2012 Nota 2013 2012
5/.(000) 5/.(000) 5/.4000) 5/.(000)

Activo Pasive y patrimonio nete
Activo corriente Pasive corriente
Caja y bancos 4 29,222 10,544 Cuentas por pagar comerciales 1,393 548
Valores negociables 5 130,978 133,377 Otras cuentas por pagar 2 88,375 54.223
Cuentas por cobrar 4,000 1,167 Total pasivo corriente 89,768 54,771
Cuentas por cobrar a vineuladas 17 45,458 2,101 Provisién por ingresa diferido 3(axi.b) 32,475 -

Pasivo diferido por impuesto a 1a renta, neto 10¢ay 115,254 15,292
Suministros 1,321 1,223
Gastos pagados por anticipado y otros 5,907 459 Total pasiva 237,497 70,063
Total activo corriente 216,894 148,871 Patrimonio neto 11

Capital social 55,468 38,700

Capital adicional 649,732 =
Encaje legal 6 404,588 283,927 Reserva |egal y facultativa 11,224 7.824
Inversicnes en valores, neto : 400 Resultados na realizados 163,663 161,569
Inmuebles, mobiliario y equipe, neto 7 39,059 30,832 Utilidades acumuladas 199,254 187,096
Intangibles y fondo de comercio, neto 8 656,297 1162

Total patrimenio neto 1,079,341 395,189
Total activo 1,316,838 465,252 Total pasivo y patrimonio neto 1,316,838 465,252
Cuentas de orden 19 44,230,504 30,472,315 Cuentas de orden 19 44,230,504 30,472,315

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante del estado de situacidn financiera.




Apéndice 20

AFP Integra, Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre 2012

AFP Integra S.A.

Balance general
Al 31 de diclembre de 2012 y de 2011

Nota
Activo
Activo corriente
Caja y bancos 4
Valares negaciables 5
Cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a vinculadas 17
Suministros
Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente
Encaje legal 6
Inversiones en valores, neto
Inmuebles, mobiliario y equipo, neto 7
Intangibles, neto
Total active
Cuentas de orden 19

2012 2011

5/.000) 5/.(000)
10,544 24,785
133,377 32,440
1,167 1,393
2,101 2
1,223 423
459 584
148,871 59,637
283,927 250,528
400 470
30,892 31,677
1,162 287
465,252 342,599
30,472,315 26,449,536

Las notas a los estadas financieros adjuntas son parte integrante del balance general.

Pasivo y patrimonio nete

Pasivo corriente

Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar a vinculadas
Otras cuentas por pagar

Total pasivo corriente

Pasivo diferido por impuesto a [a renta, neto

Total pasivo

Patrimonio neto

Capital social

Reserva legal y facultativa
Resultados no realizados
Utilidades acumuladas

Total patrimenio neto

Total pasivo y patrimonio neto

Cuentas de orden

Nota

a)

19

2012 2011

S/.4000) S/.(000)
548 1,146
15,164 2
35,059 58,271
54,771 59,417
15,292 7,456
70,063 66,873
38,700 38,700
7,824 7.824
161,569 138,510
187.096 90,692
395,189 275,726
465,252 342,599
30,472,315 26,449 536




Apéndice 21
AFP Habitat, Estado de Resultados al 31 de diciembre 2019

AFP Habitat 5.A.

Estado de resultados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y de 2018

Ingresos por comisiones recibidas, neto

Gastos operativos
Administrativos
Ventas

Utilidad operativa

Ingresos financieros
Gastos financieros

Otros ingresos, neto
Diferencia de cambio, neta

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta del ejercicio

Utilidad por accién basica y diluida (en soles)

Nimero promedio ponderado de acciones en

circulacién (en unidades)

Nota

2y (D

15
16

Aoy 4
3(d)

23.2 iy

12(b)

15

19

2019 2018
5/(000) 5/(000)
130,493 104,615
(41,277) (38,147)
(33,270) (28,155)
55,946 38,313
1,395 529
(632) (535)
155 94
® @
56,856 38,399
(18,040) (12,288)
38,816 26,111
0.474 0.319
81,826,232 81,826,232

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.




Apéndice 22
AFP Habitat, Estado de Resultados al 31 de diciembre 2018

AFP Habitat 5.A.

Estado de resultados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y de 2017

Ingresos por comisiones recibidas, neto

Gastos operativos
Administrativos
Ventas

Utilidad operativa

Ingresos financieros
Gastos financieros

Otros ingresos, neto
Diferencia de cambio, neta

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta del ejercicio

Utilidad por accién bdsica y diluida (en soles)

Niumero promedio ponderado de acciones en

circulacién (en unidades)

Nota

20>y (k)

15
16

Aoy 4
3(d)

23.2 iy

12(b)

1s

19

2018 2017
$/(000) S/(000)
104,615 79,227
(38,147) (37,528)
(28,155) (25,995)

38,313 15,704
529 327
(535) (394)

94 54
2) (30)

38,399 15,661
(12,288) (5,363)
26,111 10,298
0.319 0.126
81,826,232 81,826,232

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.




Apéndice 23

AFP Habitat, Estado de Resultados al 31 de diciembre 2017

AFP Habitat 5.A.

Estado de resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y de 2016

Nota

Ingresos por comisiones recibidas, neto 2G>y k)
Gastos operativos
Administrativos 15
Ventas 16
Utilidad (pérdida) operativa
Ingresos financieros 3(c)
Gastos financieros 2(m}
Otros ingresos, neto
Diferencia de cambio, neta 23.2(ii)
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a larenta
Impuesto a la renta 12(b)
Utilidad (pérdida) neta
Utilidad (pérdida) por accién bdsica y diluida (en

soles) 19
Nimero promedio ponderado de acciones en

circulacién (en unidades) 19

2017 2016
$/(000) S/(000)
79,227 51,802
(37,528) (33,197)
(25,995) (23,122)
15,704 (4,517)
327 184
(394) (360)
54 .
30 190
15,661 (4,503)
(5,363) 2,187
10,298 (2,316)
0.126 (0.029)
81,826,232 78,965,726

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado,




Apéndice 24
AFP Habitat, Estado de Resultados al 31 de diciembre 2016

AFP HABITAT S.A.
Estado de Resultados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y de 2015

En miles de soles Nota 2016 2015
Comisiones recibidas, neto 51,802 31,692
Gastos operacionales:

Gastos administrativos 15 (33,197) {28,939)
Gastos de venta 16 (23,122) {16,314)
Pérdida operativa (4,517) (13,561)
Otros ingresos (egresos)

Ingresos financieros 5 184 312
Gastos financieros {360) (283)
Diferencia de cambio, neta 4.D.i 190 165
Resultado antes de impuesto a la renta (4,503) (13,387)
Impuesto a la renta 17.F 2,187 2,820
Pérdida neta del ejercicio (2,316} (10,567)
Pérdida basica y diluida por accién comun {en 19 (0.029) (0.16)

soles)

Las notas adjuntas de la pégina 6 a la 31 son parte integral de estos estados financieros.




Apéndice 25
AFP Habitat, Estado de Resultados al 31 de diciembre 2015

AFP HABITAT S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

Comisiones recibidas, neto

Gastos operacionales

Gastos administrativos

Gastos de venta

Perdida operativa

Otros ingresos (egresos)

Ingresos financieros

Gastos financieros

Diferencia de cambio, neta

Resultado antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta diferido

Perdida neta del ejercicio

Pérdida basica y diluida por accién comtin S/.

Notas 2015 2014
S/.000 S/.000
2(n)y12 31,692 14,014
14 (28,939) (24,757)
15 (16,314) (11,695)
(13,561) (22,438)
4 312 385
(293) (322)
155 (16)
(13,387) (22,391)
17 2,820 4,833
(10,567) (17,558)
19 (0.16) (0.37)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

PDF impreso el 18 de febrero de 2016




Apéndice 26
AFP Habitat, Estado de Resultados al 31 de diciembre 2014

AFP HABITAT S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y POR EL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 15 DE ENERO DE 2013 (FECHA DE INICIO DE OPERACIONES)
Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Notas 2014 2013

S/.000 S7.000
(Nota 1(d))

Comisiones recibidas (neto) 2(n)yl11 14,014 1,432

Gastos operacionales

Gastos administrativos 13 (24,757) (19,150)
Gastos de venta 14 (11,695) (3,158)
Perdida operativa (22,438) (20,876)

Otros ingresos (egresos)

Ingresos financieros 4 385 182
Gastos financieros (322) (96)
Diferencia de cambio, neta (16) 525
Otros ingresos - 12
Resultado antes de impuesto a la renta (22,391) (20,253)
Impuesto a la renta diferido 16 4,833 5.823
Perdida neta del ejercicio / periodo (17,558) (14,430)
Pérdida basica y diluida por accién comin 17 (0.37) (0.65)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

PDF impreso 20 de febrero de 2015




Apéndice 27
AFP Habitat, Estado de Resultados al 31 de diciembre 2013

]

AFP HABITAT S.A.
Estado de Resultados

Por el periodo comprendido entre el 15 de enero (fecha de inicio de operaciones) y el 31 de
diciembre de 2013

(Expresado en miles de nuevos soles)

Nota 2013

Ingresos por comisiones, neto 1 1,432
Gastos operacionales:
Gastos administrativos 16 ( 19,150)
Gastos de venta 17 ( 3,158)
Pérdida operativa (  20,876)
Ingresos financieros 5 182
Gastos financieros ( 96)
Otros ingresos 12
Diferencia de cambio, neta 4 525
Pérdida antes de impuesto a la renta ( 20,253)
Impuesto a la renta diferido 12y 20 5,823
Pérdida neta del periodo ( 14,430)
Nimero promedio ponderado de acciones en circulacion

(en miles de acciones) 19 22,070
Pérdida por accién (en nuevos soles) 19 ( 0.654)

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.




Apéndice 28
AFP Habitat, Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre 2019

AFP Habitat S.A.

Estado de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018

Nota 2019 2018
S/(000) S/(000)

Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 36,034 14,745
Valores negociables de propiedad de la AFP 4 19,332 9,101
Cuentas por cobrar 5 646 4,813
Gastos pagados por anticipado 6 1,360 1,460
Total activo corriente 57,372 30,119
Encaje legal 7 96,332 61,316
Instalaciones, mobiliario y equipo, neto 8 1,785 1,553
Activos intangibles, neto 9 1,402 1,193
Activo por impuesto a la renta diferido, neto 12 367 5,968
Total activo 157,258 100,149
Cuentas de orden 21 11,066,162 7,441,739
Pasivo y patrimonio neto
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales 10 4,244 3,091
Otras cuentas por pagar 11 26,579 20,053
Total pasivo corriente 30,823 23,144
Provisién por ingreso diferido 2D 243 157
Total pasivo 31,066 23,301
Patrimonio neto 13
Capital social 81,826 81,826
Resultados no realizados 14,012 3,484
Resultados acumulados 30,354 (8,462)
Total patrimonio neto 126,192 76,848
Total pasivo y patrimonio neto 157,258 100,149
Cuentas de orden 21 11,066,162 7,441,739

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante del estado de este estado.




Apéndice 29
AFP Habitat, Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre 2018

AFP Habitat S.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017

Nota 2018 2017
S/(000) 5/(000)

Activo
Activo corriente
Efectivo v equivalentes de efectivo 3 14,745 5,643
Valores negociables de propiedad de la AFP 4 9,101 2,202
Cuentas por cobrar 5 4,813 3,711
Gastos pagados por anticipado 6 1,460 1,653
Total activo corriente 30,119 13,209
Encaje legal 7 61,316 45,488
Instalaciones, mobiliario y equipo, neto 8 1,553 1,534
Activos intangibles, neto 9 1,193 1,580
Activo por impuesto a la renta diferido, neto 12 5,968 12,399
Total activo 100,149 74,210
Cuentas de orden 21 7,441,739 5,546,932
Pasivo y patrimonio neto
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales 10 3,091 2,704
Otras cuentas por pagar 11 20,053 17,600
Total pasivo corriente 23,144 20,304
Provisién por ingreso diferido 20k 157 99
Total pasivo 23,301 20,403
Patrimonio neto 13
Capital social 81,826 81,826
Resultados no realizados 3,484 6,554
Resultados acumulados (8,462) (34,573)
Total patrimenio neto 76,848 53,807
Total pasivo y patrimonio neto 100,149 74,210
Cuentas de orden 21 7,441,739 5,546,932

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante del estado de situacién financiera.




Apéndice 30
AFP Habitat, Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre 2017

AFP Habitat S.A.

Estado de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016

Nota 2017 2016
S/(000) $/(000)

Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 5,643 7,158
Valores negociables de propiedad de la AFP 4 2,200 ”
Cuentas por cobrar 5 3,713 1,394
Gastos pagados por anticipados y otros activos 6 1,653 2,087
Total activo corriente 13,209 10,639
Encaje legal 7 45,488 25,231
Instalaciones, mobiliario y equipos, neto 8 1,534 2,408
Activos intangibles, neto 9 1,580 2,838
Activo por impuesto a la renta diferido, neto 12 12,399 15,259
Total activo 74,210 56,375
Cuentas de orden 21 5,546,932 3,016,401
Pasivo y patrimonio neto
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales 10 2,704 3,823
Otras cuentas por pagar 11 17,600 13155
Total pasivo corriente 20,304 16,978
Provision por ingreso diferido 2(k) 929 265
Total pasivo 20,403 17,243
Patrimonio neto 13
Capital social 81,826 81,826
Resultados no realizados 6,554 2,101
Resultados acumulados (34,573) (44,871)
Total patrimonio neto 53,807 39,132
Total pasivo y patrimonio neto 74,210 56,375
Cuentas de orden 21 5,546,932 3,016,401

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante del estado de situacién financiera.




AFP Habitat, Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre 2016

Apéndice 31

AFP HABITAT S.A.
Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015

En miles de soles Nota 2016 2015 En miles de soles Nota 2016 2015
Activo Pasivo y Patrimonio
Activo corriente Pasivo corriente
Caja y bancos 5 8,108 7,854 Cuentas por pagar comerciales 11 3,823 2,599
Cuentas por cobrar comerciales, neto 6 1 1,001 Participaciones por pagar 1 -
Otras cuentas por cobrar, neto 443 419 Otras cuentas por pagar 12 12,886 9,130
Gastos pagados por anticipados 7 1,628 1,465 Beneficios sociales de los trabajadores 258 211
Impuesto corriente 459 233 Total pasivo corriente 16,978 11,940
Total activo corriente 10,639 10,972 Otras provisiones 13 265 95
Total pasivo 17,243 12,035
Activo no corriente
Encaje legal 8 25,231 12,018 Patrimonio
Instalaciones, mobiliario y equipos, neto 9 2,408 2,349 Capital social 14.A 81,826 72,826
Activos intangibles, neto 10 2,838 4,145 Resultados no realizados 14.C 2,177 404
Impuesto diferido 18 15,259 13,226 Pérdidas acumuladas (44,871) (42,555)
Total activo no corriente 45,736 31,738 Total patrimonio 39,132 30,675
Total activo 56,375 42,710 Total pasivo y patrimonio 56,375 42,710
Cuentas de orden deudoras 21 3,016,401 1,520,774 Cuentas de orden acreedoras 2! 3,016,401 1,520,774

Las notas adjuntas de la pdgina 6 a la 31 son parte integral de estos estados financieros.




Apéndice 32

AFP Habitat, Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre 2015

AFP HABITAT S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

Activo

Activo corriente

Caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales, neto
Otras cuentas por cobrar, neto
Gastos pagados por anticipado
Impuesto corriente

Total activo corriente

Encaje legal

Instalaciones, mobiliario y equipos, neto
Activos intangibles, neto

Impuesto diferido

Total activo no corriente

Total activo

Cuentas de orden deudoras

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Notas 2015 2014
§7.000 §/.000
4 7.854 4,565
5 1,001 -
419 224
6 1,465 1,139
16(b) 234 151
10,973 6,079
7 12,017 4,286
8 2,349 1.846
9 4,145 5.364
17 13,226 10,618
31,737 22,114
42,710 28,193
20 1,520,774 505,684

Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

Beneficios sociales de los trabajadores

Total pasivo corriente

Otras provisiones

Total pasivo

Patrimonio

Capital social

Resultados no realizados
Pérdidas acumuladas

Pérdida neta del ejercicio

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio neto

Cuentas de orden acreedoras

Notas 2015 2014
$/.000 $/.000
10 2,599 1,749
11 9,130 5,283
211 137
11,940 7,169
12 95 16
12,035 7,185
13(a) 72,826 52,826
13(c) 404 170
13(d) (31,988) (14,430)
(10,567) (17,558)
30,675 21,008
42,710 28,193
20 1,520,774 505,684

PDF impreso el 18 de febrero de 2016




Apéndice 33

AFP Habitat, Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre 2014

AFP HABITAT S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

Notas 2014 2013
S7.000 S7.000
(Nota 1(d))

Activo
Activo corriente
Caja y bancos 4 4,565 17,515
Otras cuentas por cobrar (neto) 224 176
Gastos pagados por anticipado 5 1,139 1,037
Impuesto corriente 151 =
Total activo corriente 6,079 18,728
Encaje legal 6 4,286 799
Inst: ones, mobiliario y equipos (neto) 7 1,846 1,908
Activos intangibles (neto) 8 5,364 6,166
Impuesto diferido 15 10,618 5.817
Total activo 28,193 33,418
Cuentas de orden deudoras 18 505,684 79,799

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

Beneficios sociales de los trabajadores

Total pasivo corriente

Otras provisiones

Total pasivo

Patrimonio

Capital

Resultados no realizados

Pérdidas acumuladas

Pérdida neta del ejercicio / periodo
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio neto

Cuentas de orden acreedoras

Notas 2014 2013
S7.000 $/.000
(Nota 1(d))
9 1,749 1,229
10 5.283 2.660
137 112
7,169 4,001
11 16 6
7,185 4,007
12
52,826 43,826
170 15
(14,430) =
(17,558) (14,430)
21,008 29411
28,193 33418
18 505,684 79,799

PDF impreso 20 de febrero de 2015




Apéndice 34

AFP Habitat, Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre 2013

Activo

Activo corriente:

Caja y bancos

Otras cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Activo no corriente:

Encaje legal

Instalaciones, mobiliario y equipo, neto
Intangibles, neto

Impuesto a la renta diferido, neto

Total activo no corriente

Total activo

Cuentas de orden

1.
AFP HABITAT S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2013

(Expresado en miles de nuevos soles)

Nota 2013
Pasivo
Pasivo corriente:
5 17,515 Cuentas por pagar comerciales
176 Cuentas por pagar a vinculadas
6 1,037 Otras cuentas por pagar
-------------------- Beneficios sociales de los trabajadores
18,728
Total pasivo corriente
Otras provisiones
s 799
8 1,908 Total pasivo
9 6,166
12 5,817

-------------------- Patrimonio neto
14,690 Capital
Resultados no realizados
Pérdida neta del periodo

Total patrimonio neto

33,418 Total pasivo y patrimonio neto

21 79,799 Cuentas de orden

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

43,826
15
( 14,430)




Apéndice 35
AFP Prima, Estado de Resultados al 31 de diciembre 2019

PRIMA AFP S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

Por el ano terminado

Nota el 31 de diciembre de
2019 2018
S/000 S/000
Ingresos por comisiones recibidas, neto 2.12 403,289 379,720
Gastos operativos
Gastos administrativos 15 (136,885) (131,833)
Gastos de ventas 16 (53,340) (54,341)
(190,225) (186,174)
Utilidad operativa 213,064 193,546
Ingresos financieros 4y5 3,193 2,548
Gastos financieros 18 (1,696) (2,078)
Otros ingresos 19 652 425
Diferencia en cambio, neta 71 (319)
2,220 576
Utilidad antes del impuesto a la renta 215,284 194,122
Impuesto a la renta 12 (b)y 14 (69,725) (62,794)
Utilidad neta 145,559 131,328
Utilidad por accién basica y diluida (en soles) 23 0.692 0.624
Namero promedio ponderado de acciones en
circulacion (en unidades) 23 210,392 210,392

Las notas que se acompaiian de la pagina 9 a la 49 forman parte de los estados financieros




Apéndice 36
AFP Prima, Estado de Resultados al 31 de diciembre 2018

PRIMA AFP S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

Por el afio terminado

Nota el 31 de diciembre de
2018 2017
S/000 $/000

Ingresos por comisiones recibidas, neto 2.12 379,720 384,350
Gastos operativos
Gastos administrativos 15 (131,833) (139,153)
Gastos de ventas 16 (54,341) (58,269)

(186,174) (197,422)
Utilidad operativa 193,546 186,928
Ingresos financieros 4y5 2,548 4174
Gastos financieros 18 (2,078) (2,767)
Otros ingresos 19 425 3,978
Diferencia en cambio, neta (319) 17

576 5,402

Utilidad antes del impuesto a la renta 194,122 192,330
Impuesto a la renta 12(b)y 14 (62,794) (61,655)
Utilidad neta 131,328 130,675
Utilidad por accion basica y diluida (en soles) 23 0.624 0.621
NOmero promedio ponderado de acciones en
circulacion (en unidades) 23 210,392 210,392

Las notas que se acompafian de la pagina 9 a la 48 forman parte de los estados financieros




Apéndice 37
AFP Prima, Estado de Resultados al 31 de diciembre 2017

PRIMA AFP S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

Por el afo terminado

Nota el 31 de diciembre de
2017 2016
S/000 $/000
Ingresos por comisiones recibidas, neto 212 384,350 407,153
Gastos operativos
Gastos administrativos 15 (139,153) (134,085)
Gastos de ventas 16 (58,269) (59,492)
(197,422) (193,577)
Utilidad operativa 186,928 213,576
Ingresos financieros 4y5 4,174 4,288
Gastos financieros 18 (2,767) (3,779)
Otros ingresos 19 3,978 326
Diferencia en cambio, neta 17 (733)
5,402 102
Utilidad antes del impuesto a la renta 192,330 213,678
Impuesto a la renta 12 (b)y 14 (61,655) (65,002)
Utilidad neta 130,675 148,676
Utilidad por accién basica y diluida (en soles) 23 0.621 0.707
Numero promedio ponderado de acciones en
circulacion (en unidades) 23 210,392 210,392

Las notas que se acompaiian de la pagina 9 a la 46 forman parte de los estados financieros




Apéndice 38
AFP Prima, Estado de Resultados al 31 de diciembre 2016

PRIMA AFP S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

Nota
Ingresos por comisiones recibidas, neto 2()
Gastos operativos
Gastos administrativos 15
Gastos de ventas 16
Utilidad operativa
Ingresos financieros 4y5
Gastos financieros 18
Otros ingresos 19
Diferencia en cambio, neta
Utilidad antes del impuesto a la renta
Impuesto a la renta 12(b)y14
Utilidad neta
Utilidad por accién basica y diluida (en soles) 23
Numero promedio ponderado de acciones en 23

circulacién (en unidades)

Las notas que se acompaiian de la pagina 9 a la 43 forman parte de los estados financieros.

2016 2015
'S/000 S/000
407,153 402,223
(134,085) (113,753)
(59,492) (59,190)
(193,577) (172,943)
213,576 229,280
4,288 4,226
(3,779) (4,849)
326 285
(733) 1,390
102 1,052
213,678 230,332
(65,002) (66,328)
148,676 164,004
0.707 0.776
210,392 211,376




Apéndice 39
AFP Prima, Estado de Resultados al 31 de diciembre 2015

PRIMA AFP S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

Nota
Ingresos por comisiones recibidas, neto 2 (k)
Gastos operativos
Gastos administrativos 14
Gastos de ventas 15
Utilidad operativa
Ingresos financieros 4
Gastos financieros 17
Otros ingresos 18
Diferencia en cambio, neta
Utilidad antes del impuesto a la renta
Impuesto a la renta 11 (b)y 13
Utilidad neta
Utilidad por accion bésica y diluida (en soles) 22
Numero promedio ponderado de acciones en
circulacién (en unidades) 22

2015 2014
SI000 S/000
402,223 391,910
(113,753) (110,681)
(59,190) (65,387)
(172,943) (176,048)
229,280 215,862
4,226 4,017
(4,849) (5,578)
285 5,625
1,390 363
1,052 4,427
230,332 220,289
(66,328) (68,042)
164,004 152,247
778 596
211,376 255,392

Las notas que se acomparfian de la pagina 9 a la 38 forman parte de los estados financieros.




Apéndice 40
AFP Prima, Estado de Resultados al 31 de diciembre 2014

Prima AFP S.A.

Estado de resultados

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Ingresos por comisiones recibidas, neto

Gastos operativos
Gastos administrativos
Gastos de ventas

Utilidad operativa

Ingresos financieros
Gastos financieros

Otros ingresos

Diferencia en cambio, neta

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta

Utilidad por accién basica y diluida (en nuevos
soles)

Numero promedio ponderado de acciones en
circulacién (en unidades)

Nota

2()

13
14

3(d)
16
17

10(c)

2014 2013
$/.(000) $/.(000)
391,910 377,323
(110,661) (112,397)
(65,387) (77,479)
(176,048) (189,876)
215,862 187,447
4,017 2,331
(5,578) (5,477)
5,625 890
363 (6,828)
4,427 (9,084)
220,289 178,363
(68,042) (57,126)
152,247 121,237
596.13 474.71
255,392 255,392

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.




Apéndice 41
AFP Prima, Estado de Resultados al 31 de diciembre 2013

Prima AFP S.A.

Estado de resultados

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2013 y de 2012

Ingresos por comisiones recibidas, neto

Gastos operativos
Gastos administrativos
Gastos de ventas

Utilidad operativa

Ingresos financieros
Gastos financieros

Otros, neto

Diferencia en cambio, neta

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta

Utilidad por accién bdsica y diluida (en nuevos soles)

Nimero promedio ponderado de acciones en

circulacién (en unidades)

Nota

2(k)

13
14

3(d)
16
17

10(c)

19

2013 2012
$/.(000) $/.(000)
377,323 335,989

(112,397) (108,014)

(77,479) (70,693)

(189,876) (178,707)
187,447 157,282
2,331 2,539
(5,477) (5,170)
890 6,086

(6,828) 4,459

(9,084) 7,914
178,363 165,196
(57,126) (54,518)
121,237 110,678

474.71 345.51
255,392 320,334

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.




Apéndice 42
AFP Prima, Estado de Resultados al 31 de diciembre 2012

Prima AFP S.A.

Estado de ganancias y pérdidas

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y de 2011

Ingresos por comisiones

Gastos operativos
Gastos administrativos
Gastos de ventas

Utilidad operativa

Otros ingresos (gastos)
Ingresos financieros
Gastos financieros

Otros, neto

Diferencia en cambio, neta

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta

Utilidad por accién bésica y diluida (en nuevos soles)

Ndmero promedio ponderado de acciones en
circulacién (en unidades)

Nota

14
15

Ad)
17
18

11(0)

2012 2011
$/.(000) $/.(000)
335,989 294,999

(108,014) (111,959)
(70,693) (61,453)
(178,707) (173,412)
157,282 121,587
2,539 1,509
(5,170) (4,974)
6,086 3,238
4,459 3,668
7,914 3,441
165,196 125,028

(54,518) (39,545)
110,678 85,483

345.51 248.12
320,334 344,518

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.




AFP Prima, Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre 2019

Apéndice 43

PRIMA AFP S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVO

Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo

Valores negociables de Propiedad de la AFP
Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar diversas

Gastos pagados por anticipado

Otros activos

Total activo corriente

Encaje legal

Inversiones en valores

Inmuebles, mobiliario y equipo, neto
Activos intangibles, neto

Total activo no corriente

Total activo

Cuentas de orden

Nota

10 (d)

-

22

Al 31 de diciembre de

2019 2018
51000 /000

137,773 105,505

: 3,000

9,282 9,001

4,340 4,093

1,943 1,485

66 79

153,404 123.163

460,086 407,350

4,418 5,291

3,603 3,976

190,262 216,233

658,369 632,850

BI1.773 756,013

54,380.543 47,674,367

Las notas que se acomparian de fa pagina 9 a la 49 forman parte de los estados financieros

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente

Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar diversas
Cuentas por pagar a vinculadas
Préstamos por pagar

Total det pasivo corriente

Cuentas por pagar diversas

Provision por ingreso diferido

Pasivo por impuesto a la renta diferido, neto
Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio

Capital social

Reservas

Resultados no realizados
Resultados acumulados
Total patrimonio
Total pasivo y patrimonio

Cuentas de orden

Nota

10

11

10
214
12

22

Al 31 de diciembre de

2019 2018
"S7600 57000
6,942 8,211
102,163 93,238
956 1,123
4 9,698
110,061 112,270
804 1,128
27,586 25,434
18,297 21,877
46,687 48,439
156,748 160,709
210,392 210,392
42,078 42,078
256,996 211,506
145,559 131,328
655,025 595,304

811,773

54,389,543

756,013

47,674,367




Apéndice 44
AFP Prima, Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre 2018

PRIMA AFP S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
Nota 2018 2017 Nota 2018 2017
SI000 S/000 — Siooo S/000

Activo corriente Pasivo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 105,505 95,167 Cuentas por pagar comerciales 9 8,211 9,150
Valores negociables de Propiedad de la AFP 5 3,000 - Cuentas por pagar diversas 10 93,238 81,807
Cuentas por cobrar comerciales 9,001 5,886 Cuentas por pagar a vinculadas 20 1,123 1,529
Cuentas por cobrar a vinculadas - 2 Préstamos por pagar 11 9,698 9,720
Cuentas por cobrar diversas 4,093 3,790 Total del pasivo corriente 112,270 102,206
Gastos pagados por anticipado 1,485 1,327
Otros activos 79 64 Préstamos por pagar 11 - 9,679
Total activo corriente 123,163 106,236 Cuentas por pagar diversas 10 1,128 1,133

Provision por ingreso diferido 2.14 25,434 28,225
Encaje legal 6 407,350 416,696 Pasivo por impuesto a la renta diferido, neto 12 21,877 37,206
Inversiones en valores 10 (d) 5,291 5,298 Total pasivo no corriente 48,439 76,243
Inmuebles, mobiliario y equipo, neto 7 3,976 3,889 Total pasivo 160,709 178,449
Activos intangibles, neto 8 216,233 241,975
Total activo no corriente 632,850 667.858 Patrimonio neto 13

Capital social 210,392 210,392

Reservas 42,078 42,092

Resultados no realizados 211,506 212,486

Resuitados acumulados 131,328 130,675

Total patrimonio neto 595,304 595,645

Total activo 756,013 774.094 Total pasivo y patrimonio neto 756,013 774,094
Cuentas de orden 22 47,674,367 49,603.706 Cuentas de orden 22 47,674.367 49,603,706

Las notas que se acomparian de la pagina 9 a la 48 forman parte de los estados financieros




Apéndice 45

AFP Prima, Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre 2017

PRIMA AFP S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVO

Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo

Valores negociables de Propiedad de la AFP

Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a vinculadas
Cuentas por cobrar diversas
Gastos pagados por anticipado
Otros activos

Total activo corriente

Encaje legal

Inversiones en valores

Inmuebles, mobiliario y equipo, neto
Activos intangibles, neto

Total activo no corriente

Total activo

Cuentas de orden

Nota

o W

10 (d)
7

22

Las notas que se acompaiian de la pagina 9 a la 46 forman parte de los estados financieros

PASIVO Y PATRIMONIO
Al 31 de diciembre de
2017 2016
$/000 S/000
Pasivo corriente
95,167 110,332 Cuentas por pagar comerciales
- 22,350 Cuentas por pagar diversas
5,886 3,902 Cuentas por pagar a vinculadas
2 - Préstames por pagar
3,790 2,575 Total del pasivo corriente
1,327 1,207
64 62 P S por pagar
106,236 140,428 Cuentas por pagar diversas
Provision por ingreso diferido
416,696 368,418 Pasivo por impuesto a |a renta diferido, neto
5,288 3,723 Total pasivo no corriente
3,889 3,616 Total pasivo
241,975 270,530
667,858 646,287 Patrimonio neto
Capital social
Reservas
Resultados no realizados
Resultados acumulados
Total patrimonio neto
774.094 786,715 Total pasivo y patrimonio neto
49.603,706 42,773,492 Cuentas de orden

Nota

10

11

11
10
214
12

13

22

Al 31 de diciembre de

2017 2016

S/000 S1000
9,150 10,715
81,807 81,863
1,529 1,309
9,720 12,688
102,206 106,575
9,679 19,358
1,133 847
28,225 29,926
37,208 38,164
76,243 88,295
178,449 194.870
210,392 210,392
42,092 42,078
212,486 170,211
130,675 169,164
595,645 591,845

774,094 786,715

49 603.706 42,773,492

P -0\ +1 " PV S, 747 & £~ 7




Apéndice 46

AFP Prima, Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre 2016

PRIMA AFP S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVO

Nota

Activo corriente

Efectivo y equivalente de efectivo
Valores negociables

Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar diversas
Gastos pagados por anticipado
Otros activos

Total activo corriente

(5 N

Encaje legal 6
Inversiones en valores

Inmuebles, mobiliario y equipo, neto 7
Activos intangibles, neto 8
Total activo no corriente

Total activo

Cuentas de orden 22

Las notas que se acompafian de la pagina 9 a la 43 forman parte de los estados financieros.

Al 31 de diciembre de
2016 2015

'S/000 S/000

110,332 141,224

22,350 =
3,902 3,021
2,575 2,802
1,207 867
62 44
140,428 147,958
368,418 335,763
3,723 2,189
3616 4,057
270,530 299,658
646,287 641,667
786.715 789,625
42,773,492 37,409,646

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar diversas

Cuentas por pagar a vinculadas

Préstamos por pagar
Total del pasivo corriente

Préstamos por pagar
Cuentas por pagar diversas

Provisién por ingreso diferido
Pasivo por impuesto a la renta diferido, neto

Total pasivo no corriente
Total pasivo

Patrimonio

Capital social

Reservas

Resultados no realizados
Resultados acumulados
Total patrimonio
Total pasivo y patrimonio

Cuentas de orden

Nota

10
20
11

11
10
2(m)
12

13

22

Al 31 de diciembre de

2016 2015
1000 §/000

10,715 10,134
81,863 85,257
1,309 1,118
12,688 16,082
106,575 112,591
19,358 31,977
847 477
29,926 27,918
38,164 38,870
88,295 99,242
194,870 211,833
210,392 210,392
42,078 45,320
170,211 140,829
169,164 181,251
591,845 577,792
786.715 789.625
42,773,492 37.400.646




Apéndice 47
AFP Prima, Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre 2015

PRIMA AFP S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
Nota 2015 2014 Nota 2015 2014
S/000 $/000 $/000 S/000
Activo corriente Pasivo corriente
Efectivo y equivalente de efectivo 4 141,224 166,975 Cuentas por pagar comerciales 8 10,134 7,006
Cuentas por cobrar comerciales 3,021 2,867 Cuentas por pagar diversas 9 85,257 92,318
Cuentas por cobrar a vinculadas 19 - 3 Cuentas por pagar a vinculadas 19 1,118 1,070
Cuentas por cobrar diversas 2,802 2,280 Préstamos por pagar 10 16,082 16,957
Gastos pagados por anticipado 867 1,080 Total del pasivo corriente 112,591 117,351
Otros activos 44 53
Total activo corriente 147,858 173,268 Préstamos por pagar 10 31,977 47,956
Cuentas por pagar diversas 9 477 556
Encaje legal 5 335,763 325,245 Provisidn por ingreso diferido 2 (m) 27,918 27,660
Inversiones en valores 2,189 3,205 Pasivo por impuesto a la renta diferido, neto 1 38,870 39,778
Inmuebles, mobiliario y equipo, neto 6 4,057 4,338 Total pasivo no corriente 99,242 115,950
Activos intangibles, neto 7 299,658 314,274 Total pasivo 211,833 233,301
Total activo no corriente 641,667 647,062
Patrimonio 12
Capital social 210,392 255,392
Reservas 45,320 45,300
Resultados no realizados 140,829 134,090
Resultados acumulados 181,251 152,247
Total patrimonio 577,792 587,028
Total activo 789,625 820,330 Total pasivo y patrimonio 789,625 820,330
Cuentas de orden 21 37,409,646 36,822,140 Cuentas de orden 21 37 402§g46 36.822.140

Las notas que se acompaiian de la pagina 9 a la 38 forman parte de los estados financieros.




Apéndice 48
AFP Prima, Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre 2014

Prima AFP S.A.

Estado de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Nota 2014 2013 Nota
$/.(000) S/4000)

Activo Pasivo y patrimonio neto

Activo corriente Pasivo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo 3 166975 91,789 Cuentas por pagar comerciales 7

Cuentas por cobrar comerciales 2,867 831 Cuentas por pagar diversas 8

Cuentas por cobrar a vinculadas 18 3 55 Cuentas por pagar a vinculadas 18

Cuentas por cobrar diversas 2,280 1,004 Préstamos por pagar 9

Gastos pagados por anticipado 1,050 861 Total pasive corriente

Otros activos 53 45 Préstamos por pagar el

Total activo corriente 173,268 94,585 Cuentas por pagar diversas 8
Provisién por ingreso diferido 2(axii.a)
Pasiva por impuesto a la renta diferido, neto 10
Total pasivo
Patrimonio neto 11
Capital social

Encaje legal 4 325245 301,947 Reserva legal

Inversiones en valores 3,205 2,435 Resultados no realizados

Inmuebles, mobiliario y equipo, neto 5 4,338 6,499 Resultados acumulados

Activos intangibles, neto 6 314274 328,642

- " Total patrimonio neto
Total activo 820,330 734,108 Total pasivo y patrimanio neto
Cuentas de orden 20 36,822,140 31,605,650 Cuentas de orden 20

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante del estado de situacion financiera.

2014
$/.(000)

7,006
92,318
1,070
16,957
117,351
47,956
556
27,660
39,778

233,301

255,392

45,300
134,090
152,247

587,029

820,330

36,822,140

2013
$/.(000)

11,525
77,539
1,152
3,823
24,039
64,774

695

19.410
52,247

231,165

255,392

34,750
107,369
105,432

502,943

734,108

31,605,650




Apéndice 49
AFP Prima, Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre 2013

Prima AFP S.A.

Estado de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012

Nota 2013 2012 Naota 2013 2012
5/4000) $/.4000) 5/.(000) 5/.4000)

Activo Pasivo y patrimonio neto
Activo corriente Pasivo corriente
Cajay bancos 3 91,789 131,401 Cuentas por pagar comerciales 7 11,525 7,908
Cuentas por cobrar comerciales 831 744 Cuentas por pagar diversas 8 77,539 72,510
Cuentas por cobrar a vinculadas 18 55 126 Cuentas por pagar a vinculadas 18 1,152 67,899
Cuentas por cobrar diversas 1,004 932 Préstamos por pagar E 2,823 19,808
Gastos pagados por anticipado v pagos a cuenta del impuesto a la renta, neto 861 294 Total pasivo corriente 94,039 168,123
Otros activos 45 220 Préstames por pagar 9 64,774 52,815

Cuentas por pagar diversas 8 695
Total active corriente 94,585 133717

———t — Provision por ingreso diferido 2(a)ii.b) 19,410

Pasivo diferido por impuesto a la renta, neto 10 52,247 61,771

Total pasivo 231,185 282,709

Patrimonio neto 11

Capital social 255,392 255,392
Encaje legal 4 301,947 298,843 Reserva legal 34,750 23,670
Inversiones en valares 2,435 - Resultados no realizados 107,369 113,905
Inmuebles, mobiliario y equipo, neto 5 6,499 9,721 Resuitados acumuladas 105,432 110,678
Intangibles y fondo de comercio, neto & 328,642 344073 Total patrimonio neto 502,943 503,645
Total active 734,108 786,354 Total pasivo y patrimonio neto 734,108 786,354
Cuentas de orden 21 31,605,650 31,125,051 Cuentas de orden 21 31,605,650 31,125,051

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante del estade de situacion financiera.




Apéndice 50

AFP Prima, Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre 2012

Prima AFP 5.A.

Balance general
Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011

Actlvo

Activo corriente

Caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a vinculadas
Cuentas por cobrar diversas

Gastos pagados por anticipada y pagos a cuenta del
impuesto a la renta, nete

Otros activos

Total active corriente

Encaje legal
Inmuebles, mobiliario y equipo, nete

Intangibles y fondo de comercio, neto
Total activo

Cuentas de orden

Nota 2012
$/.(000)

4 131,401
744
19 126
932

294
220

133,717

5 298,843
9,721
344073

~

786,354

21 31,125,051

Las notas alos estados financieros adjuntas son parte integrante del balance general.

2011
5/.(000)

42,266
517

59

581

209
277

43,909

261,057
42,936
364,126

712,028

26,715,532

Nota
Pasivo y patrimonio neta
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales 8
Cuentas por pagar diversas 9
Cuentas por pagar a accionista y vinculadas 19
Préstamos por pagar 10
Total pasive corriente
Préstamos por pagar 10
Pasive diferido por impuesto a la renta, neto 11
Total pasive
Patrimonio neto 12
Capital social
Reserva legal
Resultados no realizades
Resultados acumulados
Total patrimonio neto
Total pasivo y patrimonio neto
Cuentas de orden 21

2012
5/000)

7,506
72510
67,809
19,808

168,123
52,815
61,771

282,709

255,392

23,670
113,505
110,678

503,645
786,354

31,125,051

2011
5/.(000)

6,288
53,224
716
5,328
65,556
70,985
60,064
196,605

322,732
14,327
84,932
93,432

515,423
712,028

26,715,532




Apéndice 51
AFP Profuturo, Estado de Resultados al 31 de diciembre 2019

Profuturo AFP S.A.
Estado de Resultados

Por los afnos terminados el 31 de diciembre de 2019 y de 2018

En miles de soles Nota 2019 2018
Ingresos por comisiones recibidas, neto 344,559 353,320
Gastos operacionales:

Gastos de administracion 20 (108,043) (107,080)
Gastos de venta 21 (35,174) (35,409)
Utilidad operativa 201,342 210,831
Ingresos financieros, neto 4,993 3,801
Otros ingresos, neto 4,197 2,886
Diferencia en cambio, neta 4.C.iv 29 (21)
Utilidad antes de impuesto a la renta 210,561 217,497
Impuesto a la renta 22.C (63,877) (67,349)
Utilidad neta del ejercicio 146,684 150,148
Nuamero promedio ponderado de acciones en

circulacion (en unidades) 23 19,920,724 19,290,724
Utilidad por accion basica y diluida (en soles) 23 7.604 7.783

Las notas adjuntas de la pagina 6 a la 37 forman parte de estos estados financieros.




Apéndice 52
AFP Profuturo, Estado de Resultados al 31 de diciembre 2018

Profuturo AFP S.A.
Estado de Resultados

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2018 y de 2017

En miles de soles Nota 2018 2017
Ingresos por comisiones recibidas, neto 353,320 330,291
Gastos operacionales:

Gastos de administracion 19 (107,080) (107,272)
Gastos de ventas 20 (35,409) (37,086)
Utilidad operativa 210,831 185,933
Ingresos financieros, neto 3,801 4,632
Otros ingresos, neto 2,886 8,008
Diferencia en cambio, neta 4.Ci (21) (54)
Utilidad antes de impuesto a la renta 217,497 198,519
Impuesto a la renta corriente y diferido 21.C (67,349) (59,581)
Utilidad neta del ejercicio 150,148 138,938
:::lm.erct :v:()::.e::?_.pgnd;zrado de acciones en 92 19,290,724 19,290,724
Utilidad basica y diluida por accion (en soles) 22 7,783 7.202

Las notas adjuntas de la pagina 6 a la 39 forman parte de estos estados financieros.




Apéndice 53

AFP Profuturo, Estado de Resultados al 31 de diciembre 2017

PROFUTURO AFP S.A.
Estado de Resultados
Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2017 y de 2016

En miles de soles Nota 2017 2016
Ingresos por comisiones recibidas, neto 330,291 338,439
Gastos operacionales:

Gastos de administracion 19 (107,272) (105,749)
Gastos de ventas 20 (37,086) (38,359)
Utilidad operativa 185,933 194,331
Ingresos financieros, neto 4,632 5,047
Otros ingresos, neto 8 8,008 5,463
Diferencia en cambio, neta 4.Ci (54) (50)
Utilidad antes de impuesto a la renta 198,519 204,791
Impuesto a la renta corriente y diferido 21 F (59,581) (61,233)
Utilidad neta 138,938 143,558
l\!umero. 'promedu-) ponderado de acciones en 22 19,290,724 19,290,724
circulacion (en unidades)

Utilidad basica y diluida por accion (en soles) 22 7.202 7.442

Las notas adjuntas de la pagina 6 a la 32 forman parte de estos estados financieros.




Apéndice 54
AFP Profuturo, Estado de Resultados al 31 de diciembre 2016

PROFUTURO AFP S.A.
Estado de Resultados
Por los afnos terminados el 31 de diciembre de 2016 y de 2015

En miles de soles Nota 2016 2015
Ingresos por comisiones recibidas, neto 338,439 334,143
Gastos operacionales:

Gastos de administracion 20 (105,749) (108,125)
Gastos de ventas 21 (38,359) (43,668)
Utilidad operativa 194,331 182,350
Ingresos financieros, neto 5,047 4,261
Otros ingresos, neto 9 5,463 3,039
Diferencia en cambio, neta 4.C.i (50) (14)
Utilidad antes de impuesto a la renta 204,791 189,636
Impuesto a la renta corriente y diferido 22F (61,233) (55,145)
Utilidad neta 143,558 134,491

Nuamero promedio ponderado de acciones en

p i 5 23 19,290,724 19,290,724
circulacion (en unidades)

Utilidad basica y diluida por accion (en soles) 23 7.442 6.972

Las notas adjuntas de la pagina 6 a la 31 forman parte de estos estados financieros.




Apéndice 55
AFP Profuturo, Estado de Resultados al 31 de diciembre 2015

PROFUTURO AFP S.A.
Estado de Resultados

Por los afnos terminados el 31 de diciembre de 2015 y de 2014

En miles de soles Nota 2015 2014
Ingresos por comisiones recibidas, neto 334,143 316,920
Gastos operacionales:

Gastos de administracion 21 (108,125) (100,254)
Gastos de ventas 22 (43,668) (45,424)
Utilidad operativa 182,350 171,242
Ingresos financieros, neto 4,261 4,074
Otros ingresos, neto 3,039 3,133
Diferencia en cambio, neta (14) (29)
Utilidad antes de impuesto a la renta 189,636 178,420
Impuesto a la renta corriente y diferido 23F (55,145) (53,073)
Utilidad neta 134,491 125,347
Numero promedio ponderado de acciones en

circulacion (en unidades) 24 19,290,724 19,290,724
Utilidad basica y diluida por accion (en soles) 24 6.972 6.498

Las notas adjuntas de la pagina 6 a la 31 forman parte de estos estados financieros.




Apéndice 56

AFP Profuturo, Estado de Resultados al 31 de diciembre 2014

]

PROFUTURO AFP S.A.
Estado de Resultados
Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

(Expresado en miles de nuevos soles)

Nota 2014 2013

Ingresos por comisiones recibidas, neto 316,920 290,801
Gastos operacionales:
Gastos administrativos 20 ( 100,254) ( 119,063)
Gastos de ventas 21 ( 45/424) ( 50401)
Utilidad operativa 171,242 121,337
Ingresos financieros, neto 4,074 1,206
Otros ingresos, neto 3,133 636
Diferencia en cambio, neta ( 29) ( 598)
Utilidad antes de impuesto a la renta 178,420 122,581
Impuesto a la renta corriente y diferido 23 ( 53,073) ( 43,284)
Utilidad neta del ejercicio 125,347 79,297
Niimero promedio ponderado de acciones en

circulacion, en unidades 22 18,126,462 18,126,462
Utilidad bdsica y diluida por accién, en nuevos soles 22 6.915 4.375

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.




Apéndice 57
AFP Profuturo, Estado de Resultados al 31 de diciembre 2013

]

PROFUTURO AFP S.A.
Estado de Resultados
Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2013 y de 2012

(Expresado en miles de nuevos soles)

Nota 2013 2012

Ingresos por comisiones recibidas, neto 1 290,801 196,544
Gastos operacionales:
Gastos administrativos 20 ( 119,063) ( 64,145)
Gastos de venta 21 ( 50401) ( 48,052)
Utilidad operativa 121,337 84,347
Ingresos financieros, neto 1,206 2,966
Otros ingresos, neto 636 3,813
Diferencia en cambio, neta ( 598) 222
Utilidad antes de impuesto a la renta 122,581 91,348
Impuesto a la renta corriente y diferido 23 ( 43.284) ( 29,057)
Utilidad neta del ejercicio 79,297 62,291
Niimero promedio ponderado de acciones en

circulacion, en unidades 22 18,126,462 18,126,462
Utilidad basica y diluida por accién, en nuevos soles 22 4.375 3.436

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.




Apéndice 58

AFP Profuturo, Estado de Resultados al 31 de diciembre 2012

]

PROFUTURO AFP S.A.

Estado de Ganancias y Pérdidas

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2012 y de 2011

(Expresado en miles de nuevos soles)

Ingresos por comisiones recibidas, neto

Gastos operacionales:

Gastos de administracién

Gastos de ventas

Utilidad operativa

Ingresos financieros, neto

Otros ingresos, neto

Diferencia en cambio, neto

Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Utilidad neta del ejercicio

Nimero promedio ponderado de acciones en circulacion,

en unidades

Utilidad basica y diluida por accién, en nuevos soles

Nota

1

19
20

22

21

21

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

2012 2011
196,544 174,839
( 64,145) ( 63,297)
( 48,052) ( 44,388)
84,347 67,154
2,966 1,343
3,813 3,638
222 288
91,348 72,423
(. 29,057) ( 24,597)
62,291 47,826
18,126,462 18,126,462
3.436 2.638




Apéndice 59
AFP Profuturo, Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre 2019

Profuturo AFP S.A.
Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018

En miles de soles Nota 2019 2018 En miles de soles Nota 2019 2018

Activo Pasivo

Activo corriente Pasivo corriente

Efectivo y equivalentes al efectivo 5 147,026 166,022 Cuentas por pagar comerciales 1,807 1,982

Valores negociables de propiedad de la AFP 6 19,500 - Cuentas por pagar a vinculadas 7 777 480

Cuentas por cobrar 1,671 2,122 Otras cuentas por pagar 12 124,520 125,602

Cuentas por cobrar a vinculadas 7 461 76 Total pasivo corriente 127,104 128,064

Gastos pagados por anticipado 2,167 2,424

Impuesto corriente 8 63,862 66,101

Otros activos 62 44 Pasivo no corriente

Total activo corriente 234,749 236,789 Pasivo diferido por impuesto a la renta, neto 13 30,853 26,242
Otras provisiones 14 24,183 23,174

Activo no corriente Total pasivo no corriente 55,036 49,416

Cuentas por cobrar a largo plazo 126 92 Total pasivo 182,140 177,480

Encaje legal 9 371,342 328,861

Inmuebles, mobiliario y equipo 10 32,684 32,347 Patrimonio

Activos intangibles 11 570,195 578,040 Capital 15 19,291 19,291

Otros activos 4 4 Capital adicional 16 374,180 374,180

Total activo no corriente 974,351 939,344 Reserva legal 17 3,858 3,858
Resultados no realizados 18 193,577 155,814
Resultados acumulados 19 436,054 445,510
Total patrimonio 1,026,960 998,653

Total activo 1,209,100 1,176,133 Total pasivo y patrimonio 1,209,100 1,176,133

Cuentas de orden 25 43,977,445 39,688,374 Cuentas de orden 25 43,977,445 39,688,374

Las notas adjuntas de la pagina 6 a la 37 forman parte de estos estados financieros.




Apéndice 60
AFP Profuturo, Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre 2018

Profuturo AFP S.A.
Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017

En miles de soles Nota 2018 2017 En miles de soles Nota 2018 2017
Activo Pasivo
Activo corriente Pasivo corriente
Caja y bancos 5 166,022 143,043 Cuentas por pagar comerciales 1,982 4,084
Cuentas por cobrar, neto 2,122 6,431 Cuentas por pagar a vinculadas 6 480 542
Cuentas por cobrar a vinculadas 6 76 29 Otras cuentas por pagar 11 125,602 118,255
Gastos pagados por anticipado 2,424 2,945 Total pasivo corriente 128,064 122,881
Impuesto corriente 7 66,101 59,325
Otros activos 44 43 Pasivo diferido por impuesto a la renta, neto 12 26,242 34,157
Otras provisiones 13 23,174 22,359
Total activo corriente 236,789 211,816 Total pasivo 177,480 179,397
Activo no corriente Patrimonio
Cuentas por cobrar a largo plazo 92 19 Capital 14 19,291 19,291
Encaje legal 8 328,861 335,322 Capital adicional 15 374,180 374,180
Inmueble, mobiliario y equipo, neto 9 32,347 33,479 Reserva legal 16 3,858 3,858
Activos intangibles, neto 10 578,040 583,610 Resultados no realizados 17 155,814 166,391
Otros activos 4 4 Resultados acumulados 18 445,510 431,233
Total activo no corriente 939,344 952,534 Total patrimonio 998,653 984,953
Total activo 1,176,133 1,164,350 Total pasivo y patrimonio 1,176,133 1,164,350
Cuentas de orden 24 39,588,374 39,747,791 Cuentas de orden 24 39,588,374 39,747,791

Las notas adjuntas de la pagina 6 a la 39 forman parte de estos estados financieros.




Apéndice 61
AFP Profuturo, Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre 2017

PROFUTURO AFP S.A.
Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016

En miles de soles Nota 2017 2016 En miles de soles Nota 2017 2016
Activo Pasivo
Activo corriente Pasivo corriente:
Caja y bancos 5 143,043 132,091 Cuentas por pagar comerciales 4,084 2,142
Cuentas por cobrar, neto 6,431 2,299 Cuentas por pagar a vinculadas 6 542 46
Cuentas por cobrar a vinculadas 6 29 39 Otras cuentas por pagar 11 118,255 114,617
Gastos pagados por anticipado 2,945 1,783 Total pasivo corriente 122,881 116,805
Impuesto corriente 7 59,325 55,480
Otros activos 43 85 Pasivo diferido por impuesto a la renta, neto 12 34,157 33,681
Total activo corriente 211,816 191,777 Otras provisiones 13 22,359 22,356
Total pasivo 179,397 172,842
Activo no corriente Patrimonio
Cuentas por cobrar a largo plazo 119 123 Capital 14 19,291 19,291
Encaje legal 8 335,322 304,816 Capital adicional 15 374,180 374,180
Inmueble, mobiliario y equipo, neto 9 33,479 34,404 Reserva legal 16 3,858 3,858
Activos intangibles, neto 10 583,610 589,486 Resultados no realizados 17 156,391 128,733
Otros activos 4 4 Resultados acumulados 18 431,233 421,706
Total activo no corriente 952,534 928,833 Total patrimonio 984,953 947,768
Total activo 1,164,350 1,120,610 Total pasivo y patrimonio 1,164,350 1,120,610
Cuentas de orden 24 39,747,791 35,190,506 Cuentas de orden 24 39,747,791 35,190,506

Las notas adjuntas de la pagina 6 a la 32 forman parte de estos estados financieros.




Apéndice 62
AFP Profuturo, Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre 2016

PROFUTURO AFP S.A.
Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015

En miles de soles Nota 2016 2015 En miles de soles Nota 2016 2015
Activo Pasivo

Activo corriente: Pasivo corriente:

Caja y bancos 8 132,091 116,199 Cuentas por pagar comerciales 2,142 3,350
Valores negociables 6 - 10,401 Cuentas por pagar a vinculadas 7 46 63
Cuentas por cobrar, neto 2,299 4,058 Otras cuentas por pagar 12 114,617 111,549
Cuentas por cobrar a vinculadas 7 39 122 Total pasivo corriente 116,805 114,962
Gastos pagados por anticipado 1,783 1,508

Impuesto corriente 8 55,480 50,558 Pasivo diferido por impuesto a la renta, neto 13 33,681 28,356
Otros activos 85 100 Otras provisiones 14 22,356 20,555
Total activo corriente 191,777 182,946 Total pasivo 172,842 163,873
Activo no corriente: Patrimonio

Cuentas por cobrar a largo plazo 123 179 Capital 15 19,291 19,291
Encaje legal 9 304,816 288,407 Capital adicional 16 374,180 524,180
Inmueble, mobiliario y equipo, neto 10 34,404 35,523 Reserva legal 7 3,858 3,858
Activos intangibles, neto 11 589,486 594,243 Resultados no realizados 18 128,733 110,427
Otros activos 4 4 Resultados acumulados 19 421,706 279,673
Total activo no corriente 928,833 918,356 Total patrimonio 947,768 937,429
Total activo 1,120,610 1,101,302 Total pasivo y patrimonio 1,120,610 1,101,302
Cuentas de orden 25 35,190,506 31,426,181 Cuentas de orden 25 35,190,506 31,426,181

Las notas adjuntas de la pagina 6 a la 31 forman parte de estos estados financieros.




Apéndice 63

AFP Profuturo, Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre 2015

PROFUTURO AFP S.A.

Estado de Situacién Financiera
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2015 y de 2014

En miles de soles Nota 2015 2014 En miles de soles Nota 2015 2014
Activo Pasivo

Activo corriente: Pasivo corriente:

Caja y bancos 5 116,199 142,047  Cuentas por pagar comerciales 3,350 1,618
Valores negociables 6 10,401 10,044  Cuentas por pagar a vinculadas 7 63 65
Cuentas por cobrar, neto 4,058 2,464  Otras cuentas por pagar 12 111,549 115,278
Cuentas por cobrar a vinculadas 7 122 154  Parte corriente de la deuda a largo plazo 13 - 191
Gastos pagados por anticipado 1,508 1,073  Total pasivo corriente 114,962 117,152
Impuesto corriente 8 50,558 41,105  Pasivo diferido por impuesto a la renta, neto 14 28,356 27,566
Otros activos 100 1183 Otras provisiones 15 20,555 24,379
Total activo corriente 182,946 197,000 Total pasivo 163,873 169,097
Activo no corriente: Patrimonio

Cuentas por cobrar a largo plazo 179 184  Capital 16 19,291 19,291
Encaje legal 9 288,407 274,071 Capital adicional 17 524,180 674,180
Inmueble, mobiliario y equipo, neto 10 35,623 35,256 Reserva legal 18 3,858 3,858
Activos intangibles, neto 75} 594,243 604,885  Resultados no realizados 19 110,427 98,060
Otros activos 4 4 Resultados acumulados 20 279,673 146,914
Total activo no corriente 918,356 914,400 Total patrimonio 937,429 942,303
Total activo 1,101,302 1,111,400 Total pasivo y patrimonio 1,101,302 1,111,400
Cuentas de orden 26 31,426,181 29,661,117 Cuentas de orden 26 31,426,181 29,661,117

Las notas adjuntas de la pagina 6 a la 31 forman parte de estos estados financieros.




Apéndice 64

AFP Profuturo, Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre 2014

Activo

Activo corriente:

Caja y bancos

Valores negociables
Cuentas por cobrar, neto

Cuentas por cobrar a vinculadas

Gastos pagados por anticipado
Impuesto corriente
Otros activos

Total activo corriente

Activo no corriente:

Cuentas por cobrar a largo plazo

Encaje legal

Inmueble, mobiliario y equipo, neto

Activos intangibles, neto
Otros activos

Total activo no corriente

Total activo

Cuentas de orden

PROFUTURO AFP S.A.
Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

(Expresado en miles de nuevos soles)

Nota 2014 2013
Pasivo
Pasivo corriente:
5 142,047 90,217 Cuentas por pagar comerciales
10,044 - Cuentas por pagar a vinculadas
2,464 1,459 Otras cuentas por pagar
7 154 196 Parte corriente de la deuda a largo plazo
1,073 814
8 41,105 36,261 Total pasivo corriente
113 110
197,000 129,057 Pasivo diferido por impuesto a la renta, neto
Deuda a largo plazo
Otras provisiones
184 288
9 274,071 256,899 Total pasivo
10 35,256 36,695
11 604,885 613,902 Patrimonio
4 4 Capital
Capital adicional
914,400 907,788 Reserva legal
Resultados no realizados
Resultados acumulados
Total patrimonio
1,111,400 1,036,845 Total pasive y patrimonio
25 29,661,117 24,302,037 Cuentas de orden

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

14
13

2e)

15
16
17
18
19

2014 2013
1,618 1,888
65 126
115,278 95,526
191 2,045
117,152 99,585
27,566 34912
- 177
24,379 20,444
169,097 155,118
19,291 19,291
674,180 674,180
3.858 3.858
98,060 80,919
146,914 103,479
942,303 881,727
1,111,400 1,036,845
29.661,117 24,302,037




Apéndice 65

AFP Profuturo, Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre 2013

Activo

Activo corriente:

Caja y bancos

Valores negociables de propiedad de la AFP
Cuentas por cobrar, neto

Cuentas por cobrar a vinculadas

Gastos pagados por anticipado

Impuesto corriente

Otros activos

Total activo corriente

Activo no corriente:

Cuentas por cobrar a largo plazo

Encaje legal

Inmueble, mobiliario y equipo neto

Activos intangibles, neto

Activo diferido por impuesto a la renta, neto
Otros activos

Total activo no corriente

Total activo

Cuentas de orden

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

10
1
14

PROFUTURO AFP S.A.
Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012

(Expresado en miles de nuevos soles)

2013 2012
Pasivo
Pasivo corriente:
90,217 101,645 Cuentas por pagar comerciales
- 6,302 Cuentas por pagar a vinculadas
1.459 1.044 Otras cuentas por pagar
196 260 Parte corriente de la deuda a largo plazo
814 1,381
36,261 25,957 Total pasivo corriente
110 475
129,057 137,064 Pasivo diferido por impuesto a la renta, neto
Deuda a largo plazo
Otras provisiones
288 287
256,899 140,591 Total pasivo
36.695 35,448
613,902 12,571 Patrimonio
- 1,456 Capital
R 4 Capital adicional
Reserva legal
Resultados no realizados
907,788 190,357 Resultados acumulados
Total patrimonio
1,036,845 327421 Total pasivo y patrimonio
24,302,037 15,103,132 Cuentas de orden

14
13

2e) (ii)

15
16
17
18

[}
W

2013 2012

1,888 1,841
126 1,064
95.526 74918
2,045 1,719
99,585 79,542

34912 -
177 2,017

20,444 -
155,118 81,559
19,291 19,291

674,180 -
3.858 3.858
80,919 79,412
103,479 143,301
881,727 245,862
1,036,845 327,421
24,302,037 15,103,132




AFP Profuturo, Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre 2012

Apéndice 66

Activo

Activo corriente:

Caja y bancos

Valores negociables

Cuentas por cobrar, neto
Cuentas por cobrar relacionadas
Suministros diversos

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Activo no corriente:

Cuentas por cobrar a largo plazo
Encaje legal

Inmueble, mobiliario y equipo neto
Intangibles, neto

Impuesto a la renta diferido, neto
Otros activos

Total activo no corriente

Total activo

Cuentas de orden

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Z
2
&

|

10
11
14

PROFUTURO AFP S.A.

Balance General

2012 2011

101,645 74,157

6.302 -
1,044 2,873
260 139
475 281
27,338 20,534
137,064 97,984
287 349
140,591 123,579
35,448 35,938
12,571 12,465
1.456 4813
4 4
190,357 177,148
327421 275,132
15,103,132 12,949,588

Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011

(Expresado en miles de nuevos soles)

Pasivo

Pasivo corriente:

Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar relacionadas
Otras cuentas por pagar

Parte corriente de la obligacién financiera

Total pasivo corriente

Obligacion financiera a largo plazo

Total pasivo
Patrimonio neto
Capital

Reserva legal
Resultados no realizados
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

Cuentas de orden

15
16
17
18

2012 2011
1.841 1,881
1,064 541

74,918 75,804
1,719 1,671
79,542 79,897
2,017 3,933
81,559 83,830
19,291
3,858
79,412
143,301
245,862 191,302
327,421 275,132
15,103,132 12,949,588
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