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Resumen

El presente trabajo de investigacion ha tenido como objetivo determinar si la
enajenacion por criptomonedas se vincula con la evasion en el impuesto a la renta

de segunda categoria de personas naturales en el Peru.

Ello a pesar de la irrupcion de las criptomonedas en la economia peruana, que ha
generado un nuevo tipo de operacién econdémica realizada por personas naturales
a través de plataformas digitales de trading. Se ha podido investigar que, pese al
auge de este fendmeno, la enajenacion de criptomonedas carece actualmente de
una regulacion tributaria especifica en el Perd, lo que genera una gran
incertidumbre sobre los efectos fiscales de estas operaciones. Desde el punto de
vista juridico, esta falta de regulacion expresa de las criptomonedas en la normativa
tributaria peruana configura un notorio vacio legal, que impide determinar con
certeza el tratamiento fiscal aplicable a las rentas generadas por la enajenacion de

estos activos virtuales.

La metodologia en la presente investigacion se ha basado en el enfoque cualitativo
de nivel descriptivo y teoria fundamentada, habiendo utilizado como técnica la
recoleccion de datos, cuyo instrumento fue la entrevista de cinco (05) expertos en
la materia de criptomonedas.

Los resultados obtenidos han podido comprobar la necesidad inminente de
conceptualizar el término criptomonedas, para lograr encontrar la regulacion
tributaria especifica para este tipo operaciones dentro del pais, mediante la
modificaciéon de la Ley del Impuesto a la Renta incorporando a las ganancias por
enajenacion de criptomonedas como renta de fuente peruana de segunda
categoria.

Finalmente, se concluye que si tiene incidencia con la evasion tributaria debido a
gue no existe una conceptualizacion legal, basada en una regulacion tributaria a
las transacciones realizadas con criptomonedas, los enajenantes no estan
declarando sus ganancias fehacientemente, siendo necesario una definicién al
concepto de criptomoneda para fijar cual es el tratamiento tributario adecuado y

esto sumado a que la administracion fiscal no cuenta con los mecanismos para

Vi



lograr identificar a todas aquellas personas naturales que negocian con
criptomonedas, demostrando asi que en nuestro pais aun no es preparado

tecnolégicamente para mitigar y contrarrestar estas operaciones.

Palabras claves: enajenacion, impuesto a la renta, criptomonedas, recaudacion

tributaria, segunda categoria.
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Abstract

The objective of this research work was to determine whether the sale of
cryptocurrencies is linked to the evasion of the second category income tax of
natural persons in Peru.

This is despite the emergence of cryptocurrencies in the Peruvian economy, which
has generated a new type of economic operation carried out by natural persons
through digital trading platforms. It has been investigated that, despite the rise of
this phenomenon, the sale of cryptocurrencies currently lacks specific tax regulation
in Peru, which generates great uncertainty about the tax effects of these operations.
From a legal point of view, this lack of express regulation of cryptocurrencies in
Peruvian tax regulations constitutes a notorious legal vacuum, which makes it
impossible to determine with certainty the tax treatment applicable to the income
generated by the disposal of these virtual assets.

The methodology in this research has been based on the qualitative approach of a
descriptive level and grounded theory, having used data collection as a technique,
the instrument of which was the interview of five (05) experts in the field of
cryptocurrencies.

The results obtained have been able to verify the imminent need to conceptualize
the term cryptocurrencies, in order to find the specific tax regulation for this type of
operations within the country, by modifying the Income Tax Law by incorporating
the gains from the disposal of cryptocurrencies as income from second category
Peruvian source.

Finally, it is concluded that if it has an impact on tax evasion because there is no
legal conceptualization, based on a tax regulation on transactions carried out with
cryptocurrencies, the transferors are not reliably declaring their profits, making it
necessary to define the concept of cryptocurrency. to establish what is the
appropriate tax treatment and this added to the fact that the tax administration does
not have the mechanisms to identify all those natural persons who negotiate with
cryptocurrencies, thus demonstrating that our country is not yet technologically

prepared to mitigate and counteract these operations.
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Introduccioén

En los ultimos afios, se han desarrollado diversas formas de realizar enajenaciones
a través del comercio digital, destacando el uso de criptomonedas como medio de
intercambio econdmico. Una de las innovaciones impulsadas por la tecnologia ha
sido la creacion de activos digitales en forma de criptomonedas. Su atractivo
principal reside en que su valor esta determinado por la oferta y la demanda, lo que
permite su utilizacion en entornos de especulacién econdmica. Aunque en el Peru
no existe una regulacion especifica que contemple este tipo de activos, tampoco
se prohibe su uso, ya que no se cuenta con un marco legal que regule estas
actividades.

El proposito de esta investigacion es analizar como las criptomonedas, al ser
utilizadas como instrumentos de intercambio en el mercado, deberian estar sujetas
a las obligaciones tributarias relacionadas con el impuesto a la renta de segunda
categoria. Por tanto, se busca responder a la siguiente pregunta: ¢ Cémo se vincula
la enajenacién de las criptomonedas con el impuesto a la renta de segunda
categoria en el caso de personas naturales en el Per(? La investigacion considera
gue establecer una regulacion clara y especifica sobre las criptomonedas resultaria
fundamental, tanto para evitar su utilizacion en actividades ilicitas como para
asegurar que su comercio y circulaciébn sean comprendidos por los usuarios,
quienes, ademas, podrian contar con proteccion juridica adecuada.

Con base en lo anterior, se propone como objetivo analizar el marco legal existente
y sugerir modificaciones que incluyan las enajenaciones de criptomonedas en la
normativa tributaria vigente, particularmente en lo relativo a la tributacion digital.
Asimismo, se plantea la necesidad de que estas transacciones se regulen mediante
un reglamento que supervise su uso Yy establezca directrices claras para su
fiscalizacion.

El trabajo de investigacion esta organizado en varios capitulos, los cuales se
relacionan entre si. En el capitulo 1 se expone el planteamiento del estudio, donde
se abordan temas clave como el planteamiento y formulacién del problema, la
determinacioén de los objetivos, la justificacion y la importancia del estudio, asi como
las limitaciones que presenta la investigacion. El capitulo 2 desarrolla el marco

teorico, abordando los antecedentes de la investigacion, las bases teoricas y la



definicion de los términos esenciales. En el capitulo 3 se profundiza en el supuesto
tedrico y la operacionalizacion de categorias, mientras que el capitulo 4 se centra
en los aspectos metodoldgicos, detallando el tipo y alcance de la investigacion, el
disefio del estudio, la poblacion y muestra, asi como las técnicas e instrumentos
utilizados para la recoleccién y analisis de datos. Finalmente, el capitulo 5 presenta
los resultados obtenidos de entrevistas realizadas a expertos en criptomonedas,
los cuales son analizados y discutidos para formular las conclusiones y

recomendaciones correspondientes.
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CAPITULO |
PLANTEAMIENTO DEL ESTUDIO
Planteamiento y Formulacién del Problema
1.1.1 Planteamiento del Problema

En el Peru, ha surgido una nueva operacion vinculada con las monedas digitales,
conocidas como criptomonedas, las cuales estan generando incertidumbre
respecto a sus efectos tributarios. Estas transacciones, realizadas por personas a
través de plataformas digitales denominadas via trading, no cuentan con una
regulacion tributaria especifica, lo que provoca la no recaudacion de tributos por

parte del Estado.

En cuanto a los origenes de las criptomonedas, Nakamoto (2008), creador de la
primera criptomoneda, destaco que el propdsito principal era permitir que los
negocios realizados en internet funcionaran de manera independiente del sistema
financiero tradicional, ademas de reducir los costos asociados al comercio en
linea (Roman y Meza, 2019). Esta propuesta sugiere un enfoque distinto al de los
bancos centrales, que habitualmente controlan las fluctuaciones econdmicas con
el fin de mantener la estabilidad de precios. Las criptomonedas, por otro lado,
buscan eliminar la necesidad de intermediarios, lo que se traduce en una
reduccion de costos, especialmente en términos de comisiones. En este contexto,
el Banco Central de Reserva del Pert (2018) define a las criptomonedas como
activos digitales no regulados, que no poseen el estatus de moneda de curso
legal ni cuentan con el respaldo de los bancos centrales.

Este escenario pone de manifiesto las dificultades que enfrenta el Pera y el
mundo para establecer una legislacion adecuada que regule las criptomonedas,
considerando que existen diferencias en sus caracteristicas y funciones
econdémicas. Entre los desafios mas importantes se encuentran la prevencion de
delitos como el lavado de activos, el financiamiento del terrorismo y la evasion

tributaria.
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A pesar de estas dificultades, se han realizado esfuerzos por regular el uso de las
criptomonedas en el Peru. En diciembre de 2021, el Congreso de la Republica
recibi6 el Proyecto de Ley N.° 1042/2021-CR, cuyo objetivo era regular el uso y
comercio de criptomonedas. Este proyecto establecia que las empresas
dedicadas al comercio de criptomonedas debian registrarse ante la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS). Sin embargo, en 2022, la
SBS emitié un comunicado rechazando el proyecto, alegando su incompetencia
para regular activos digitales.

La ausencia de una regulacion clara sobre las criptomonedas en el Peru puede
explicarse en parte porque estas no son reconocidas como monedas oficiales por
el Banco Central de Reserva. Esto las convierte en un activo descentralizado que
opera a través de plataformas virtuales. En relacion con este punto, Lopez et al.
(2021) sugieren que la confianza en las criptomonedas proviene de la tecnologia
blockchain, la cual registra automaticamente las transacciones de manera

precisa, eliminando la necesidad de una autoridad monetaria centralizada.

Dada esta situacion, la falta de una regulacion tributaria especifica para las
criptomonedas ha generado una serie de problemas, entre ellos la falta de
recaudacion de impuestos. Garcia (2020) sefiala que esta ausencia de regulacion
ha llevado a una pérdida de ingresos fiscales, lo que afecta negativamente al
sistema tributario peruano. Asimismo, la Superintendencia Nacional de Aduanas y
de Administracion Tributaria (SUNAT) emitié la Carta N.° 000034-2023-
SUNAT/7T0000, en la cual se menciona que el ordenamiento juridico peruano no
contempla una normativa especifica aplicable a las criptomonedas ni a su
comercializacion. Por tanto, se indica que cada caso debe ser evaluado
individualmente para determinar si genera obligaciones tributarias bajo el régimen

del impuesto a la renta (Catrrillo, 2023).
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El problema principal radica en que las ganancias obtenidas por la enajenacion
de criptomonedas no estan gravadas por el impuesto a la renta, lo que implica
una falta de contribucion fiscal. Segun Palacios (2021), Peru ocupa el segundo
lugar en América Latina en cuanto al volumen de transacciones con
criptomonedas, lo que demuestra la necesidad urgente de establecer una
regulacion adecuada que permita captar ingresos fiscales derivados de estas

operaciones.

Por otro lado, aunque las criptomonedas no son reconocidas oficialmente como
monedas, los usuarios confian en la seguridad que ofrece la tecnologia
blockchain. Delgado (2018) sugiere que la seguridad de las criptomonedas ha
incrementado la confianza de los usuarios en sus inversiones. Sin embargo,
también es necesario regular su tratamiento tributario para garantizar que las
enajenaciones y ganancias derivadas de las criptomonedas estén sujetas a

impuestos.

Finalmente, es importante destacar que otros paises ya han comenzado a regular
el uso de criptomonedas. Un ejemplo de ello es Argentina, que en 2017 modificd
la Ley N.° 27.430 (Impuesto a las Ganancias) para incluir las criptomonedas como
activos sujetos a impuestos. En este contexto, el Pert debe seguir el ejemplo de
estos paises y establecer un marco legal que permita controlar y gravar las
operaciones con criptomonedas, lo que contribuiria a aumentar la recaudacién

tributaria y mejorar la situacién econémica del pais.
1.1.2 Formulacion del Problema.

1.1.2.1 Problema General

e /Cbmo la enajenacion de las criptomonedas se vincula con el
impuesto a la renta de segunda categoria de personas naturales

en el Perd?

1.1.2.2 Problema Especifico

e /Cbmo la ineficacia de las normas permite altos niveles de
evasion en la enajenacién criptomonedas entre personas

naturales en el Pera?
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e /CbOmo la inversion por criptomonedas puede incrementar la
recaudacion en el impuesto a la renta de segunda categoria de

personas naturales en el Peru?

1.1 Determinacion de Objetivos

1.2.1 Objetivo General.
e Analizar si la enajenacion de criptomonedas se vincula con la
evasion en el impuesto a la renta de segunda categoria de
personas naturales en el Perd, mediante juicios de expertos en la

materia.

1.2.2 Objetivo Especifico.

e Analizar como la ineficacia de las normas permite altos niveles de
evasion en la enajenacion de criptomonedas entre personas
naturales en el Peru

e Evaluar si la inversion en criptomonedas generara un incremento
en la recaudaciéon del impuesto a la renta de segunda categoria

de personas naturales en el Peru.

1.3. Justificacion e Importancia del Estudio

1.3.1 Justificacion tedrica.

El desarrollo de esta investigacion se enfoca en establecer una base para la futura
regulaciéon tributaria en el PerU respecto a las operaciones realizadas con
criptomonedas. Ademas, se pretende analizar si la enajenacion generada por la
inversion en este tipo de activos deberia estar sujeta al impuesto a la renta de
segunda categoria para personas naturales en el Pera. Esto contribuird a ampliar
el conocimiento sobre la relacion entre las criptomonedas y la posible recaudacion

fiscal en el pais.
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Los resultados de la investigacion permitiran comprender cdmo las caracteristicas
inherentes a las criptomonedas, tales como su descentralizacion vy el
seudonimato, pueden ser empleadas para evadir el pago del impuesto a la renta
de segunda categoria. Asimismo, esta investigacion aportara a la construccion de
un marco teérico mas robusto en cuanto a la regulaciéon de las criptomonedas

dentro del sistema tributario peruano.
1.3.2 Justificacion practica.

El tema de investigacion ha sido seleccionado debido a que el uso de
criptomonedas representa una nueva operacion que ha comenzado a tener un
impacto significativo en diversos paises del mundo. En los ultimos afios, su uso
ha experimentado un crecimiento acelerado, con usuarios que obtienen aparentes
ganancias. Sin embargo, en muchos paises, incluido el Peru, ain no se han
implementado regulaciones legales ni tributarias para gravar estas transacciones
con impuestos, lo que resulta en una menor recaudacion y, por ende, en una

disminucién de los recursos disponibles para la inversion publica.

Esta investigacion tiene como objetivo identificar y proponer medidas concretas
gue fortalezcan las acciones de las autoridades tributarias, mediante la
implementacion de mecanismos y estrategias de regulacion en la legislacion
peruana. De esta manera, se busca calificar las rentas generadas por la
enajenacion de criptomonedas como rentas de segunda categoria, contribuyendo

asi a una mayor eficiencia en la recaudacion fiscal.

1.3.3 Justificacion social.

Este trabajo de investigacion contribuirA a promover una recaudacion fiscal
equitativa al gravar las ganancias obtenidas por la enajenacién de criptomonedas
realizadas por personas naturales. Esto permitird combatir la evasion fiscal, un
problema que afecta a toda la sociedad al reducir los recursos disponibles para
financiar servicios basicos como la educacion, la salud y la infraestructura. De este
modo, se busca promover una mayor equidad tributaria y fortalecer el estado de
derecho, al tiempo que se concientiza a la poblacién sobre la importancia de cumplir

con las obligaciones fiscales, incluso en el contexto de las nuevas tecnologias
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financieras. Estas no deben considerarse una excepcion a la responsabilidad

tributaria.

1.3.4 Justificacion juridica.

La justificacion de este estudio radica en el hecho de que la enajenacion de
criptomonedas no esta sujeta a restricciones de licitud o ilicitud, es decir, las
personas naturales no estan legalmente impedidas de utilizarlas. Sin embargo, es
importante considerar que la Ley del Impuesto a la Renta en el Pert no establece,
en ninguno de sus articulos, la obligacion de gravar con el impuesto a la renta de
segunda categoria las operaciones realizadas con criptomonedas como renta

gravable.

1.4. Limitaciones de la Presente Investigacion
1.4.1 Limitacion Temporal

El presente trabajo se enfocara en estudiar si la enajenacion de criptomonedas
esta sujeta al impuesto a la renta de segunda categoria para personas naturales

en el Peru.

1.4.2 Limitaciéon Espacial.

La presente investigacion se efectuara con los datos obtenidos de contribuyentes

de la ciudad de Lima.

1.4.3 Limitacion tedrica.

Una de las principales limitaciones tedricas de este estudio radica en la falta de
andlisis por parte de autores peruanos sobre la materia, lo cual se debe a la
ausencia de una legislacién especifica que regule el uso y la tributacion de las
criptomonedas en el Perl. Esta carencia normativa ha generado un vacio en el
desarrollo de investigaciones locales y un marco tedrico sélido que aborde de
manera integral la enajenacion de criptomonedas y su implicancia en el impuesto
a la renta. Al no existir una regulacion establecida, el analisis se ve limitado a
marcos teoricos generales, basados en estudios internacionales o en la experiencia

de otros paises que han avanzado en la regulacion de estos activos digitales. Esta
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situacion plantea un desafio importante para el desarrollo de un cuerpo tedérico

pertinente y actualizado, que se ajuste al contexto econémico y juridico peruano.
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CAPITULO Il
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2. MARCO TEORICO

2.1 Antecedentes de la investigacion
2.1.1 Nacionales

En el Peru, actualmente se discute un proyecto de ley para la regulacién de
criptomonedas, lo que sugiere que en el corto o largo plazo se evaluaran los
tributos que deban aplicarse a estas operaciones, considerando las
caracteristicas especificas de las mismas. Carrasco et al. (2023) sefialan que, en
su estudio sobre el andlisis tributario de los ingresos derivados de la compra y
venta de criptomonedas por personas naturales, proponen la implementacion de
un sistema juridico tributario que permita gravar estas transacciones bajo el
impuesto a la renta, especialmente cuando se realicen a través de plataformas de
negociacion o intercambio. Asimismo, elaboran una propuesta normativa que
define los aspectos clave como hecho generador, valor de mercado y costo

computable, con el fin de sustentar la configuracion del tributo correspondiente.

Este estudio refleja la necesidad de desarrollar una normativa peruana que grave
las operaciones de compra y venta de criptomonedas realizadas por personas
naturales, siempre que estas no estén vinculadas a actividades empresariales.
Sin embargo, los marcos normativos actuales para este tipo de enajenaciones no
se encuentran adaptados a la realidad del mercado, lo que genera vacios legales

gue afectan la recaudacion fiscal.

Por otro lado, Pinco y Rodriguez (2021), en su analisis sobre el delito de lavado
de activos y el uso de criptomonedas, destacan que, aunque el panorama
econdémico y social puede llevar a que los legisladores y supervisores sean
cautelosos al abordar la regulacion de criptomonedas, su uso esta vinculado a
actividades ilicitas como fraudes y transferencias ilegales debido a la facilidad con
la que se pueden ocultar los origenes de estos activos. Este contexto subraya la
importancia de establecer un marco normativo sélido que regule estas
transacciones para evitar su utilizacién en practicas delictivas, lo que también

impacta en la recaudacion tributaria.
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El vacio legal existente genera inseguridad juridica en las operaciones con
criptomonedas. Béjar et al. (2019), en su analisis legal, contable y tributario de las
transacciones con criptomonedas, sefialan que esta falta de regulacion provoca
incertidumbre tanto en personas naturales como en juridicas, quienes
desconocen si los ingresos derivados de la venta de criptomonedas estan sujetos
al pago de impuestos. Por ejemplo, la falta de claridad sobre si la rentabilidad
obtenida debe tributar o si las pérdidas pueden ser deducibles genera confusién,
tanto para inversionistas como para comerciantes que utilizan criptomonedas

como medio de pago.

En un contexto similar, Valderrama et al. (2023) analizan la posible tributacion de
la enajenacion de NFTs bajo la Ley del Impuesto a la Renta en el Peru. Su
estudio plantea que, aunque la venta de NFTs que representan acciones de una
sociedad peruana deberia estar sujeta al impuesto a la renta, las ganancias
derivadas de la venta de estos activos digitales no estarian gravadas si el
propietario tiene domicilio fiscal en el extranjero, ya que las transacciones
digitales no son consideradas como renta de origen peruano. Este vacio
legislativo refleja la necesidad de una normativa que abarque las nuevas formas

de activos digitales.

De manera similar, Roman y Meza (2019), en su analisis sobre la digitalizacion
del dinero y la incidencia tributaria de las criptomonedas, afirman que la compra-
venta de bitcoins y las actividades de mineria de estas criptomonedas podrian
estar sujetas a la teoria de renta producto, que comprende las operaciones
comerciales que generan ingresos mediante la combinacién de capital (las
criptomonedas) y trabajo (la actividad de intercambio). Sin embargo, destacan
que, aunque estas operaciones deberian estar afectas a la renta empresarial, no

se aplican de manera clara a las personas naturales.

21



El andlisis de estos estudios pone de manifiesto que, aunque existen propuestas
para gravar las criptomonedas y otros criptoactivos, los vacios legislativos
contintan impidiendo una recaudacion eficiente y equitativa. La falta de
regulacion también fomenta el uso de criptomonedas en actividades informales, lo
gue afecta tanto a la seguridad juridica como a la capacidad del Estado para

recaudar los tributos correspondientes.

2.1.2 Antecedentesd Internacionales

En la actualidad, las criptomonedas no cuentan con una regulacién en la mayoria
de los paises, lo que genera inseguridad entre los usuarios que participan en este
tipo de transacciones virtuales. Esto se debe a la falta de control legal en varios
paises. Segun Gémez y Lopez (2021), quienes realizaron un analisis sobre la
regulacion tecnoldgica en Colombia, se observa que paises como Estados
Unidos, la Unién Europea, México, Singapur y Japoén han desarrollado marcos
regulatorios para las criptomonedas, considerandolas como activos financieros.
Esto les ha permitido establecer proyectos institucionales y normativas sobre

transacciones, controlando a las plataformas que operan con criptomonedas.

Estas regulaciones han permitido que las criptomonedas se desarrollen bajo un
marco controlado en ciertos paises. Sin embargo, en Sudamérica, algunos paises
han avanzado en la regulacién, mientras que otros prefieren observar su
evolucion antes de implementarla. Es importante que los reguladores incentiven
el uso de nuevas tecnologias y métodos de pago, incluyendo las criptomonedas,
como mencionan Gomez y Lopez (2021).

A pesar de los avances en ciertos paises, la falta de una regulaciéon inmediata en
otros provoca un retraso en la adopcién de nuevas tecnologias como las
criptomonedas. En el caso de Colombia, Gobmez y Lépez (2021) sugieren que el
gobierno deberia promover mecanismos regulatorios que contribuyan al uso de

tecnologias modernas, lo que podria generar beneficios econémicos.
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La discusion sobre la naturaleza juridica de las criptomonedas también ha
generado debate en diferentes jurisdicciones. Lecaros (2019), en su investigacion
sobre la tributacion de criptomonedas en Chile, sostiene que estas deberian ser
consideradas como bienes inmateriales o incorporales. Sin embargo, sefiala que
aun existen vacios legales que generan incertidumbre sobre su tratamiento
adecuado, lo que deja a criterio de los contribuyentes el cumplimiento de la

normativa vigente.

Por otro lado, Pinto (2023), en su estudio sobre los security tokens en Colombia,
destaca la necesidad de crear un marco juridico-tributario especifico para estos

activos descentralizados. Aunque mantienen similitudes con otros instrumentos

financieros, no es adecuado aplicarles las regulaciones tradicionales, ya que

presentan diferentes caracteristicas en cuanto a su generacion y gestion.

En el contexto de Honduras, Gonzalez (2023) realizé un analisis comparativo
sobre las normativas juridicas aplicables a las criptomonedas. Los resultados
muestran que, aunque algunos paises de América Latina han adoptado
regulaciones para garantizar la seguridad en las transacciones con
criptomonedas, otros han optado por rechazar su uso debido a los riesgos
asociados.

El desconocimiento sobre el valor potencial de las criptomonedas y su impacto en
la recaudacién fiscal es un factor que ha limitado la adopcion de estas tecnologias
en varios paises. Sin embargo, en lugares como la Republica Checa, Ecuador y
China, se han implementado iniciativas para desarrollar monedas digitales que
funcionen como alternativas a las criptomonedas, como lo menciona Romero

(2020) en su andlisis sobre el mercado de Bitcoin en México.

La adopcion de regulaciones adecuadas que reconozcan el uso de
criptomonedas y su tributacion permitiria mitigar la evasion fiscal y beneficiaria la

recaudacion, contribuyendo asi al bienestar social de cada pais.

2.2 Bases Tebricas

2.2.1 El dinero
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2.2.1.1 Origen del dinero

En la actualidad, se reconoce que el origen del dinero esta vinculado al trueque,
aunque persisten dudas sobre cémo comenzé este sistema de intercambio. Una
de las preguntas que se plantea es si el trueque surgié Unicamente para llevar
cuentas o si, desde sus inicios, funcioné como un medio de cambio. Aunque no
existe una respuesta definitiva, se considera que para algunas culturas el trueque
fue el precursor del dinero, lo que permitié a las economias de mercado actuales
realizar intercambios equitativos, donde se acepta que lo entregado y lo recibido

tienen un valor intrinseco equivalente.

Cruz et al. (2020) seialan que el debate sobre el trueque y sus implicaciones
continla, en particular sobre si su principal funcién fue la de unidad de cuenta o
simplemente como medio de intercambio. En sus origenes, el trueque parece
haber estado relacionado con tablas de valor impuestas por una autoridad,
aungue el oro y la plata ganaron un papel predominante como equivalentes de

valor en la edad moderna, una mistificacion que se remonta a épocas anteriores.

A pesar de que el dinero surgié hace muchos afos, incluso antes de la existencia
de los bancos centrales y la transformacion fisica del dinero en metales preciosos,
siempre fue necesario el respaldo de una autoridad competente para que las
personas aceptaran el dinero como medio de cambio. Cruz et al. (2020)
mencionan que el dinero surgid inicialmente como una unidad de cuenta que
permitia registrar créditos y deudas, mucho antes de la aparicién de las monedas.
Su primer uso se remonta al tercer milenio a.C. en Mesopotamia, donde facilitaba
la administraciéon de las obligaciones tributarias y el establecimiento de precios

para bienes y servicios.

A lo largo de la historia, el uso del dinero ha sido constante, con el propésito
fundamental de equilibrar lo entregado y lo recibido en las transacciones.
Diferentes corrientes de pensamiento han conceptualizado el dinero segun las

experiencias y contextos histéricos de cada época.
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Desde la perspectiva del enfoque cartalista, el Estado gasta o presta dinero y lo
recauda posteriormente mediante impuestos. El objetivo de los impuestos es
garantizar la aceptacion de la moneda estatal y promover el desarrollo de
mercados privados (Cruz et al., 2020). En este sentido, el dinero no se considera
una entidad neutral, sino una institucion clave para financiar la demanda efectiva

en una economia monetaria.

Por su parte, el chartalismo sostiene que el dinero es una creacion del Estado,
cuya legitimidad depende de la autorizacion gubernamental para ser utilizado en
el pago de impuestos (Borello y Plascencia, 2010). Este enfoque predomina en
paises como el Peru, donde el Estado regula la emisién de dinero fisico y no
permite la circulacion legal de otras monedas, ya sean fisicas o virtuales, sin su

aprobacion.
2.2.1.2 Funcién del dinero

El dinero es un elemento esencial en la economia moderna, ya que facilita el
funcionamiento eficiente de los mercados y apoya la toma de decisiones
econOmicas de individuos, empresas y gobiernos. Su relevancia se fundamenta en
tres funciones principales: como medio de intercambio, como unidad de cuenta y
como depdsito de valor. Estas funciones han evolucionado a lo largo de la historia,

desde los sistemas de trueque hasta las complejas economias digitales actuales.

Entender las funciones del dinero resulta crucial para analizar el comportamiento
de los agentes economicos, disefiar politicas monetarias efectivas y predecir los
impactos que puedan influir en la oferta y la demanda. A continuacién, se
exploraran en mayor profundidad las caracteristicas y el papel del dinero en la

economia.
Medio de intercambio

El dinero actia como un medio de cambio que permite a las personas comprar y
vender bienes y servicios de manera eficiente, al ser aceptado y facilmente
intercambiable. Esta caracteristica elimina la necesidad de contar con una

contrapartida exacta para cada transaccion, facilitando el comercio.
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La funcion mas relevante del dinero es su capacidad para facilitar las operaciones
como medio de intercambio aceptado universalmente, lo que elimina la necesidad
de coincidencia entre las partes, como ocurria en el trueque. Los individuos venden
bienes o servicios a cambio de dinero, el cual luego pueden utilizar para adquirir

otros bienes o servicios que necesitan o desean (Mishkin, 2016).

De acuerdo con Mishkin (2016), el dinero resuelve el problema que surgia en el
trueque, donde las operaciones solo se realizaban si ambas partes disponian de
bienes o servicios que deseaban mutuamente. Al ser universalmente aceptado, el
dinero facilita los intercambios de manera mas fluida y eficiente, lo que impulsa el

desarrollo de mercados especializados y promueve el crecimiento econdémico.
Unidad de cuenta

El dinero actia como una medida comun que permite relacionar el valor de bienes
y servicios, funcionando como una unidad de cuenta estandarizada. Esto facilita
que las personas puedan cotizar precios y mantener registros financieros
consistentes, lo que, a su vez, les permite tomar decisiones econémicas mas

informadas y planificar a largo plazo.

Mankiw (2018) sefiala que el dinero, al funcionar como unidad de cuenta, facilita la
comparacion del valor de diferentes bienes y servicios, contribuyendo a la eficiencia
del mercado. Ademas, la capacidad de medir precios de manera equivalente
permite registrar deudas y comparar el valor de productos y servicios de forma clara
y precisa.

Sin una unidad de cuenta comun, las personas encontrarian dificultades para
evaluar y comparar el valor de distintos bienes y servicios. Por ejemplo, sin una
unidad monetaria estandarizada, comparar el valor de un departamento con otros

bienes, como ropa o alimentos, seria una tarea confusa y complicada de realizar.
Depdsito de valor

El dinero permite almacenar riqueza a lo largo del tiempo, lo que fomenta tanto la
inversion como el ahorro. Las personas pueden reservar parte de sus ingresos para

satisfacer necesidades o deseos futuros, confiando en que su valor se mantendra
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relativamente estable, lo que convierte al dinero en un depdsito de valor.

Ademas de ser un medio de intercambio y una unidad de cuenta, el dinero
también actia como un depdsito de valor, es decir, se utiliza para trasladar el
poder adquisitivo presente hacia el futuro, conservando su valor con el paso del
tiempo. Esto permite a las personas ahorrar e invertir, lo que resulta esencial para

el progreso econdmico a largo plazo (Samuelson y Nordhaus, 2010).

La funcion del dinero como depdsito de valor es crucial, ya que ofrece la
posibilidad de mantener y trasladar el poder adquisitivo durante un largo periodo.
Esto es particularmente relevante para quienes prefieren reservar parte de sus
ingresos en lugar de gastarlos inmediatamente, asegurando asi que su riqueza se

mantenga de forma segura y accesible para satisfacer necesidades futuras.
2.2.1.3 Tipos de Dinero

Alo largo de la historia, el dinero ha asumido diversas formas, evolucionando desde
bienes materiales con valor intrinseco hasta convertirse en simbolos abstractos
respaldados por la confianza en las instituciones emisoras. La tipologia del dinero
es de gran relevancia para los economistas, quienes analizan sus fortalezas y
debilidades de acuerdo con sus caracteristicas y los desafios que presenta. Estos
factores impactan en la politica monetaria, la regulacion financiera y la conducta
econdémica, la cual se adapta constantemente a los avances tecnoldgicos que

configuran el futuro del sistema monetario.
Dinero mercancia

El dinero mercancia se refiere a un bien fisico que tiene un valor inherente y puede
utilizarse como medio de intercambio. Histéricamente, el oro, la plata, el ganado y
otros bienes con valor debido a su escasez y utilidad han sido considerados dinero
mercancia. Rothbard (2010) describe este tipo de dinero como aquel que posee
valor por si mismo, como el oro o la plata. En el pasado, bienes como el ganado,
las conchas marinas y los granos también fueron empleados como dinero
mercancia. El valor del dinero mercancia esta directamente relacionado con el valor

de la mercancia subyacente, lo que, segun Rothbard, le permite tener una mayor
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estabilidad en comparacién con otros tipos de dinero.

A lo largo de la historia, varios bienes, desde metales preciosos hasta productos
agricolas, han servido como dinero mercancia. Su principal caracteristica es que
su valor se deriva del bien que lo respalda. Por ejemplo, una moneda de oro tiene
valor no solo como medio de intercambio, sino también por el valor intrinseco del
metal que contiene. Una de las ventajas del dinero mercancia, segun Rothbard, es
su capacidad para mantener un valor mas estable en comparacion con otros tipos

de dinero.
Dinero fiduciario

El dinero fiduciario es un tipo de moneda emitida por el gobierno, cuyo valor no esta
respaldado por una mercancia tangible, sino por la confianza en la autoridad
emisora. Su valor se deriva de la declaracion oficial de que es de curso legal y debe

ser aceptado como medio de pago.

Segun Mishkin (2016), el dinero fiduciario basa su valor en la declaracion del
gobierno y en su estatus de curso legal. A diferencia del dinero mercancia, el dinero
fiduciario carece de valor intrinseco, ya que su valor depende Unicamente de la
confianza y el crédito del gobierno emisor. Ejemplos comunes de dinero fiduciario

incluyen el délar estadounidense y el euro.

El término "fiduciario" proviene del latin "fiducia”, que significa "confianza", lo que
subraya el papel central de la confianza en este tipo de dinero. A diferencia del
dinero mercancia, el dinero fiduciario no esta respaldado por un bien fisico, lo que
otorga a los gobiernos y bancos centrales un mayor control sobre la oferta
monetaria. Esta caracteristica permite la implementacion de politicas monetarias
que pueden gestionar la economia de manera mas flexible. No obstante, el dinero
fiduciario es mas susceptible a la inflacion, ya que su valor no esta anclado a una
mercancia escasa, lo que puede generar desequilibrios si la oferta monetaria crece

mas rapidamente que la produccion econdmica real.
Dinero bancario

El dinero bancario se refiere a los depdsitos en cuentas corrientes y otros pasivos
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de los bancos que pueden utilizarse para realizar pagos. Este tipo de dinero es
creado por los bancos comerciales mediante la concesion de créditos, lo que
constituye una parte significativa de la oferta monetaria en las economias

modernas.

Segun McLeay, Radia y Thomas (2014), el dinero bancario, también conocido
como depositos a la vista, es creado por los bancos comerciales al otorgar
préstamos. Cuando un banco concede un crédito, simultineamente genera un
deposito en la cuenta del prestatario, lo que incrementa la oferta monetaria. Esto
significa que el prestatario tiene acceso a nuevos fondos, mientras que los
depositantes originales siguen manteniendo sus saldos. El dinero bancario
representa una parte sustancial de la oferta monetaria total en las economias

modernas y es ampliamente aceptado como medio de pago.

El proceso de creacién de dinero bancario es esencial para facilitar el crédito y
promover la inversion, ya que permite a los bancos dirigir fondos hacia actividades
econdmicas productivas. No obstante, los autores advierten que la creacion de
dinero bancario también puede contribuir a la inestabilidad financiera si no se
gestiona de manera adecuada, como lo han demostrado crisis financieras

anteriores.
Dinero digital

El dinero digital se refiere a las formas electronicas de dinero, como las
criptomonedas y el dinero electronico. Estas formas de dinero existen
principalmente en formato digital y se basan en tecnologias como blockchain y

sistemas de pago electroénico.

Segun He et al. (2016), el dinero digital incluye tanto el dinero electronico, que
representa un valor almacenado electrénicamente en dispositivos técnicos, como
las monedas digitales, tales como las criptomonedas, que operan de manera
independiente de los bancos centrales. El dinero electronico suele estar vinculado
a una moneda fiduciaria y se almacena en dispositivos como tarjetas prepagadas
o billeteras méviles, mientras que las criptomonedas se basan en tecnologias

descentralizadas, como blockchain.
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El dinero digital presenta ventajas significativas en cuanto a conveniencia y
eficiencia en las transacciones, ya que permite realizar pagos de forma rapida y
sin fricciones a través de canales digitales. Sin embargo, también plantea
desafios en términos de regulacion y seguridad. A medida que el uso de dinero
digital se expande, los reguladores enfrentan el reto de equilibrar el fomento a la
innovacion con la proteccion del sistema financiero y los consumidores frente a

amenazas como el fraude, el lavado de dinero y los ataques cibernéticos.

2.2.1.4 Teorias del dinero

El creciente valor asociado a la aparicion de las monedas virtuales ha fomentado
la creacion de vinculos de rentabilidad basados en sus antecedentes histéricos,
desarrollando ingresos que podrian estar sujetos a regimenes tributarios adn no

regulados.

Las teorias del dinero, que examinan su naturaleza, funciones y mecanismos,
proporcionan marcos analiticos esenciales para evaluar el impacto de nuevas
formas de dinero, como las criptomonedas. La comprension adecuada de las
fuerzas econdmicas subyacentes es necesaria para cualquier regulador o
autoridad monetaria. Por lo tanto, resulta fundamental utilizar las teorias
tradicionales del dinero como base para analizar las dinamicas innovadoras

introducidas por las criptomonedas y la tecnologia blockchain.

Estos enfoques reflejan la necesidad inherente del ser humano de actuar
conforme a las normativas que permiten operar legalmente en su entorno

econdmico.

Teoria cuantitativa del dinero

La teoria cuantitativa del dinero se fundamenta en varios hechos clave. Riera 'y
Blasco (2016) sefialan que esta teoria, desarrollada por Irving Fisher, ha sido
objeto de estudio desde principios del siglo XX. A medida que los economistas
han profundizado en su andlisis, se han identificado diversos factores y variables
gue influyen en la relacién entre el dinero y el nivel de precios, proporcionando

una comprension mas completa de sus principios.

Un aspecto importante de la teoria cuantitativa del dinero es la velocidad del

dinero (V), que se refiere a la frecuencia con la que el dinero cambia de manos en
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un periodo determinado. Factores como la tecnologia, la confianza en el sistema
financiero y las preferencias de los consumidores han sido identificados como
influyentes en la velocidad del dinero, lo que impacta en la relacion descrita por la
ecuacion MV=PT (Rivas, 2013).

Otro elemento clave es la cantidad de dinero en circulacion (M), cuyo analisis ha
evolucionado a lo largo del tiempo. Con la inclusion de transacciones electronicas
y otras formas modernas de dinero, se ha reconocido que la composicion de la
oferta monetaria puede influir en los precios y el volumen de transacciones en la
economia (Rivas, 2013). Este aspecto es esencial para entender como las

diferentes formas de dinero afectan la dinamica econémica actual.

Ademas, la relacion entre la teoria cuantitativa del dinero y las expectativas
inflacionarias ha captado la atencion de los investigadores. Se ha observado que
las percepciones y expectativas de los agentes econémicos pueden alterar la
dindmica descrita por Fisher, lo que ha llevado al desarrollo de modelos més
complejos que incluyen variables psicologicas y de comportamiento (De Gregorio,
2012).

En el contexto de las criptomonedas, la aplicacion de la teoria cuantitativa del
dinero ofrece una perspectiva interesante. Un aumento en la oferta monetaria,
especialmente a través de la mineria de criptomonedas, podria generar inflacion
si supera el crecimiento econémico real. Sin embargo, debido a la oferta limitada
y los procesos de emisiéon predeterminados de muchas criptomonedas, se plantea
un escenario Unico para explorar las implicaciones de la teoria cuantitativa del

dinero en este nuevo entorno econdémico (Rivas, 2013).

Teoria de eleccidn de activos

El valor razonable de un activo se centra principalmente en minimizar riesgos y
lograr un equilibrio 6ptimo en las inversiones. Segun Florez (2008), la teoria de
eleccion de activos, desarrollada por William Sharpe, representa un avance
significativo de la teoria de seleccidon de carteras propuesta por Harry Markowitz.
Esta teoria, fundamental en el campo de las finanzas, tiene como objetivo
principal guiar a los inversores en la toma de decisiones respecto a la

optimizacion de los retornos esperados y la reduccion de los riesgos asociados a
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sus inversiones. La base conceptual de la teoria se enfoca en la diversificacion de
activos, incluyendo bonos, acciones y dinero, entre otros, como medio para lograr

un equilibrio adecuado en la cartera de inversiones.

Con este propdésito, la teoria de eleccion de activos proporciona un enfoque
sistematico que orienta a los inversores en la busqueda de un equilibrio 6ptimo en
la toma de decisiones financieras. Los inversores aplican esta teoria al evaluar las
diversas opciones disponibles en el mercado financiero. Sharpe propone una
perspectiva que, ademas de maximizar los rendimientos, considera la importancia
de minimizar los riesgos asociados a las inversiones. La diversificacion, de
acuerdo con esta teoria, es una estrategia clave para alcanzar el equilibrio
deseado, ya que la variabilidad en el rendimiento de diferentes activos puede
compensarse mutuamente, reduciendo asi la exposicion total al riesgo del

mercado (Batanero, 2016).

El mercado, en realidad, presenta cambios que no siempre son predecibles, y
tanto a corto como a largo plazo, los inversores deben adaptarse a los riesgos y
fluctuaciones, disefiando estrategias que midan el impacto del mercado sobre sus
activos. La aplicacion practica de la teoria de eleccion de activos requiere un
andlisis detallado de los activos disponibles, sus correlaciones y su rendimiento
histdrico. Los inversores deben evaluar no solo las expectativas de retorno, sino
también la volatilidad y el comportamiento de los activos en diferentes
condiciones de mercado (Batanero, 2016). Este enfoque proporciona a los
inversores las herramientas necesarias para tomar decisiones informadas y

estructurar sus carteras de inversion de manera estratégica.

Asimismo, la teoria destaca la importancia de encontrar un equilibrio adecuado
entre riesgo y rendimiento. No se trata simplemente de buscar el activo con el
mayor rendimiento, sino de identificar la combinacion de activos que optimice el
retorno en funcién del riesgo asumido. Siguiendo esta teoria, los inversores
pueden ajustar sus carteras de forma eficiente, adaptandose a sus objetivos y a
su tolerancia al riesgo especificos (Rivas, 2013). La clave esta en reconocer la
importancia del activo y el equilibrio que se busca en su rendimiento, asegurando
gue la combinacion seleccionada optimice el retorno en funcién del tiempo y

ajuste la eficiencia de las decisiones de inversion a los objetivos planteados.
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Teoria de zonas monetarias optimas

La teoria de zonas monetarias Optimas, desarrollada por el economista Robert
Mundell, examina las areas geograficas y econdmicas ideales para la adopcion
de una moneda Unica. Mundell propuso esta teoria en la década de 1960, cuando
Europa comenzaba a explorar la idea de una union monetaria. Segun esta teoria,
la movilidad de los factores de produccion, como el capital y el trabajo, es crucial
para determinar si una region deberia optar por una moneda Unica 0 mantener

multiples monedas (Fellah, 2015).

La teoria busca establecer los criterios bajo los cuales una moneda Unica puede
ser adoptada en una regidn geogréfica especifica, considerando si dicha
adopcion puede generar beneficios productivos. Segun Locayo (2000), la
movilidad de los recursos productivos esta relacionada con la facilidad con la que
los trabajadores y el capital pueden desplazarse dentro de una region. Si existe
alta movilidad, es probable que una region sea una zona monetaria éptima, ya
que los desequilibrios econémicos podrian corregirse mediante la migracion de
recursos. Por el contrario, si la movilidad es baja, podria ser necesario que la
region mantenga su propia moneda para ajustar los desequilibrios a través de las

tasas de cambio.

Otro aspecto relevante que considera la teoria es la similitud de los choques
econdmicos entre las regiones. Si las economias de las regiones estan altamente
correlacionadas y experimentan choques econémicos similares, es mas probable
gue puedan formar una zona monetaria éptima. En este caso, una moneda Unica
facilitaria una respuesta coordinada y eficiente a las perturbaciones econémicas,
ya que las politicas monetarias podrian aplicarse de manera uniforme (Locayo,
2000). Las similitudes entre las economias permiten una mejor respuesta a los
desafios econémicos, reforzando la idea de implementar una zona monetaria

Optima con politicas adecuadas para su correcta aplicacion.

La flexibilidad de los precios y salarios también es un factor crucial en esta teoria.
Si los precios y salarios pueden ajustarse rapidamente para restablecer el
equilibrio econémico en una region, es mas probable que esta region sea
adecuada para una moneda unica. No obstante, si existe rigidez en estos ajustes,

la regidn podria beneficiarse de mantener su propia moneda para utilizar la
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politica monetaria como herramienta de ajuste (Fellah, 2015). En este sentido,
después de una adaptacion a una moneda Unica, la estabilidad econdmica se
veria respaldada por la flexibilidad en los precios y salarios, lo que contribuiria a

mantener un equilibrio econémico adecuado.
2.2.2. Criptomoneda
2.2.2.1 Concepto y caracteristicas de la criptomoneda.

Las criptomonedas se caracterizan por su seguridad y por el control que
proporcionan dentro de una estructura financiera descentralizada, garantizando
su valor como moneda digital cuando se utilizan. Segun Romero (2020), las
criptomonedas han surgido como un método revolucionario de divisa virtual
descentralizada, utilizando la criptografia para garantizar la invulnerabilidad de las
operaciones y controlar la creacion de nuevas unidades. Este concepto innovador
desafia las convenciones financieras tradicionales, eliminando la necesidad de
intermediarios, como los bancos, y otorgando a los usuarios un mayor control

sobre sus activos.

A lo largo del tiempo, las operaciones con criptomonedas han revolucionado
diversos sectores a nivel mundial, proporcionando seguridad a través del uso de
la criptografia y estableciendo relaciones bajo convenios con algunas entidades
financieras, todo ello sin la intervencién de intermediarios, lo que refuerza el

control y la seguridad de estas transacciones.

Una de las caracteristicas fundamentales de las criptomonedas es su
descentralizacion. A diferencia de las monedas fiduciarias, que estan respaldadas
por bancos centrales, las criptomonedas funcionan en redes distribuidas,
eliminando la dependencia de una entidad central de control. Esta
descentralizacion favorece la resistencia a la censura y mejora la seguridad, ya
que la informacién se almacena de manera redundante en multiples ubicaciones,
dificultando la manipulacion maliciosa (Barroilhet, 2019). No obstante, muchos
gobiernos aun no respaldan este tipo de moneda virtual debido a su caracter

descentralizado y su resistencia a la manipulacion centralizada.

Otra caracteristica clave de las criptomonedas es la transparencia inherente a la

tecnologia blockchain. Todas las transacciones se registran en un libro mayor
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compartido y accesible publicamente, conocido como blockchain. Este registro
inmutable proporciona un historial completo de todas las operaciones,
fomentando la confianza y la integridad en el sistema (Romero, 2020). Esta
tecnologia ofrece seguridad y confianza al proporcionar un sistema contable

confiable y transparente.

La seguridad criptografica es esencial para proteger los activos en criptomonedas.
Las transacciones estan aseguradas mediante algoritmos criptogréficos, y la
creacion de nuevas unidades, conocida como mineria, requiere una considerable
capacidad computacional, lo que previene manipulaciones indebidas (Torres,
2019). Esta capacidad computacional es clave para mantener la integridad y la
proteccién contra intentos de alteracion o fraude.

Por ultimo, las criptomonedas son consideradas internacionales, ya que no estan
vinculadas a una nacién en particular, sino que representan la economia global
que las emplea. Esto las convierte en una opcioén atractiva para realizar
transacciones en cualquier parte del mundo, con costos de operacion
significativamente reducidos (Torres, 2019). De esta manera, su uso global las
posiciona como una herramienta efectiva dentro de la economia digital,

ofreciendo transacciones seguras y de bajo costo.
2.2.2.2 Tipos de criptomonedas.

Segun Moreno (2021) existen miles de criptomonedas en el comercio, cada una
diferente entre caracteristicas y fines. A continuacion, se describen algunos de los
tipos mas destacados:

Bitcoin (BTC): Bitcoin, la primera y mas conocida criptomoneda, se destaca tanto
como un almacén de valor digital como un medio de intercambio. Bajo el seudonimo
de Satoshi Nakamoto, su creador disefié un sistema de dinero electronico peer-to-

peer, eliminando la necesidad de intermediarios en las transacciones.

Ethereum (ETH): Ethereum es una plataforma blockchain que permite a los

desarrolladores crear aplicaciones descentralizadas (dApps) y contratos
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inteligentes. Su flexibilidad ha impulsado la innovacién en areas como las finanzas

descentralizadas (DeFi) y los tokens no fungibles (NFT).

Ripple (XRP): Ripple es una red de pago global que facilita transacciones
financieras en tiempo real. Utiliza su token nativo, XRP, como un puente de liquidez

para transacciones transfronterizas y liquidaciones entre monedas fiduciarias.

Litecoin: Litecoin es una criptomoneda que fue lanzada como una alternativa mas
rapida y econémica a Bitcoin. Conocida como la "plata digital", Litecoin se distingue
por ofrecer transacciones mas rapidas y con menores costos, lo que la convierte

en una opcién adecuada para micropagos y transacciones cotidianas.
Transparenciay Acceso Publico

La cadena de blogues es accesible al publico, lo que permite que cualquier persona
verifique las transacciones y la propiedad de los activos. Este nivel de transparencia
promueve la confianza en el sistema, ya que cada usuario tiene la posibilidad de
rastrear el historial completo de una criptomoneda hasta su origen. No obstante, la
privacidad de los usuarios se mantiene mediante el uso de direcciones

criptogréficas y claves privadas (Bartolomeo y Urbay, 2020).
Contratos Inteligentes

Se reconoce que la tecnologia ha experimentado importantes avances,
expandiendo redes de cadenas sistematicas que responden a la creciente

necesidad de automatizacién y de gestionar operaciones de manera transparente.

La tecnologia blockchain no solo facilita transacciones seguras, sino que también
ha permitido la creacién de contratos inteligentes, que son codigos autoejecutables
disefiados para automatizar acuerdos y procesos sin intermediarios. Ethereum fue
la plataforma pionera en introducir los contratos inteligentes, lo que amplio el
potencial de la blockchain mas alla de las simples transacciones de valor. A medida
gue la tecnologia continta evolucionando, surgen nuevas aplicaciones en sectores
como la logistica, la cadena de suministro y la autenticacién de documentos. En

sintesis, la blockchain esta revolucionando la manera en que se gestionan y
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registran las transacciones, ofreciendo un sistema transparente, seguro y

descentralizado (Bartolomeo et al., 2020).

De forma similar, la cadena de autenticacion gestiona vinculos y ofrece
oportunidades en nuevos sectores, habilitando contratos inteligentes en

concordancia con la normativa vigente.
2.2.2.3 Riesgos y beneficios del uso de criptomonedas.

De acuerdo con Moreno et al. (2018), las criptomonedas, al no contar con respaldo
gubernamental, estan sujetas a fluctuaciones abruptas en su valor y enfrentan el
riesgo de perder todo su valor en un corto periodo de tiempo, lo que representa un
peligro considerable para los inversores. Ademas, las plataformas virtuales como
Blockchain operan sin regulacion ni supervision de entidades financieras, como la
Superintendencia Financiera en Colombia, lo que implica riesgos significativos para
los usuarios, ya que no existen garantias de estabilidad en su funcionamiento,
exponiéndolos a pérdidas importantes. Asimismo, el uso de criptomonedas puede
facilitar actividades ilicitas que impacten negativamente en el crecimiento
econdémico del pais, constituyendo una amenaza para su estabilidad financiera. A
diferencia de los bancos tradicionales, las criptomonedas no disponen de
mecanismos de garantia que protejan las inversiones en caso de fallos, lo que
implica que los inversores corren el riesgo de perder la totalidad del capital
invertido. Ademas, las criptomonedas estan expuestas a ser utilizadas en
actividades delictivas y financieras ilegales, como el trafico de bienes, pirateria
informatica, robo de identidad, manipulacién de mercados, fraude, financiacion del
terrorismo y evasion de sanciones, lo que incrementa su vulnerabilidad y genera

preocupacion entre los reguladores (Moreno, Soto, Valencia y Sanchez, 2018).
Beneficios del uso de criptomonedas:

De acuerdo con Moreno et al. (2018), uno de los principales beneficios de las
criptomonedas es que representan una alternativa de inversion descentralizada, lo
gue elimina la necesidad de intermediarios y las convierte en una opcién atractiva
para muchos inversores. Ademas, ofrecen la oportunidad de obtener ganancias y

realizar transacciones de manera rapida y econdmica, al operar directamente sin

37



depender de las instituciones financieras tradicionales, o que supone una ventaja
significativa para los usuarios. Empresas de renombre mundial, como Microsoft,
Overstock y Expedia, han comenzado a aceptar criptomonedas como medio de
pago, validando su creciente aceptacion en el &mbito comercial y abriendo nuevas
posibilidades de uso para los consumidores. En América Latina, ya existen diversas
opciones para comprar, vender o transferir criptomonedas a través de aplicaciones
moviles y cajeros automaticos, como los ofrecidos por Athena, lo que facilita el
acceso y uso de estos activos en la region (Moreno, Soto, Valencia y Sanchez,
2018).

2.2.3 Funcionamiento de la tecnologia blockchain en criptomonedas

La tecnologia conocida como blockchain ha transformado la forma en que se
transfiere y almacena informacion digital, siendo considerada una de las mayores
promesas tecnolégicas desde la aparicion de internet. Esta tecnologia es clave
para el funcionamiento de muchas criptomonedas, actuando como un registro
distribuido y descentralizado que almacena transacciones de manera segura.
Segun Moreno (2021), blockchain permite la creacion de un historial de
transacciones transparente e inmutable, donde los bloques de informacion estan
protegidos por criptografia, garantizando asi la seguridad y privacidad de los datos.
El principio central de esta tecnologia se basa en la descentralizacion y en la
proteccion de la informacion almacenada, lo que la convierte en un sistema

confiable e inalterable.

La correcta interpretacion de esta tecnologia para poder utilizarla de manera
efectiva y comprender el papel que desempefian sus componentes. Casal (2022)
explica que blockchain permite que varios usuarios accedan a la misma informacion
de manera privada y segura, sin la necesidad de intermediarios. Cada nodo de la
red tiene una copia del registro de bloques, lo que asegura que no exista un Unico
propietario, y cualquier intento de alteracion es detectado de forma inmediata,

manteniendo la integridad de la red.

Descentralizacién
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En la actualidad, se vive en un sistema centralizado, donde las instituciones
financieras, como los bancos, concentran toda la informacion financiera de los
usuarios. Cuando se produce un ataque o robo de informacion, los usuarios son
los mas afectados, a pesar de que pagan comisiones por utilizar estos servicios.
Frente a esto, la tecnologia blockchain ofrece caracteristicas que la diferencian y
la hacen atractiva. De acuerdo con Moreno (2018), su naturaleza descentralizada
permite que no dependa de una entidad central, ya que la red de nodos distribuidos
globalmente se encarga de conservar y verificar las transacciones. El consenso
entre los nodos asegura que solo las transacciones legitimas sean afadidas a la
cadena de bloques, utilizando métodos de validacion como la Prueba de Trabajo
(PoW) o la Prueba de Participacién (PoS), lo que contribuye a la seguridad y
resistencia al fraude. Por esta razén, blockchain se considera una tecnologia
revolucionaria, capaz de descentralizar el poder y eliminar la necesidad de

intermediarios, ofreciendo una nueva forma de interaccion en el entorno digital.

Tipos de blockchain

Existen distintos tipos de blockchain, y cada encierra sus propias caracteristicas y
sus aplicaciones, entre los principales tenemos al blockchain privado, blockchain
publica, blockchain federada y blockchain hibrida, entre ellas destaca las
blockchain publicas que son redes descentralizadas, libres y sin autorizacion para
su funcionamiento, es decir un libro contable digital que se encuentra distribuido.

a) Blockchain publica

Son sistemas descentralizados, aqui cualquiera puede ser parte de esta red
solo descargando una aplicacion, siendo lo resaltante que ningun
participante tiene mas derechos que los demas y al verificar transacciones
las blockchain publicas trabajan bajo reglas de consenso, eligiendo al azar
el o los participantes que realizaran el procesamiento de la validacion, aqui
existen ciertas redes que pagan por hacer esta labor con criptomonedas

cuando se culmine el proceso y sea aceptado, como son Bitcoin, Ethereum
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o Litecoin, estas mayormente mantienen vinculada una criptomoneda.
(Pastorino, 2022)

b) Blockchain privada

Como su nombre lo menciona, otorgan una mayor privacidad, son idéneos
para la utilizacion interna de las organizaciones. Siendo sus resaltantes
particularidades que es una red gobernada solo por una organizacién con
facultad incluso por encima de la red y disponiendo de los permisos,
generando que sean centralizadas. Otra caracteristica es que son rapidas al
tener menos participantes versus las publicas, siendo mas eficaz
energéticamente, y ambas, blockchain privadas y blockchain publicas,
otorgan igual funcionalidad en base a transparencia, confianza y seguridad.
Una entidad bancaria puede crear su blockchain controlando transacciones
gue seran incluidas a la cadena, aqui proveedores de las plataformas
digitales usaran sus versiones propias de blockchain, ejemplo Ripple, Corda

o Hyperledger Fabric. (Pastorino, 2022)
c) Blockchain federada

La blockchain federada se caracteriza por ser diversas las organizaciones
gue influencian en la red y no solo una, como es el caso de la privada. Pero
si destaca que son rapidas y son de naturaleza descentralizada, sin ser
abiertas al publico en general, ello por ser gestionadas por varias
organizaciones segun nodos previamente establecidos de las
organizaciones que forman parte de la red, manteniendo similitud en
transparencia, privacidad y eficiencia con las blockchain privada y publica.
Algunos ejemplos son IBM Food Trust, R3 o Energy Web Foundation.
(Pastorino, 2022)

d) Blockchain hibrida

Se define como la mezcla de la blockchain publica y privada, porque a
menudo son usadas por organizaciones que no desean blockchain al 100%
privada ni 100% publica, pero si buscan mezclar ambos, por ello las
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blockchain hibridas admiten que un segmento de la informacion almacenada
en la cadena de blogues sea publicos y privados, y los integrantes de la red
tienen la posibilidad de disponer quién participa y qué transacciones seran
publicas. Su ventaja es que no se afecta por ataques al 51%. Ejemplo es
XDC. (Pastorino, 2022)

Dentro de este marco, podemos mencionar que los tipos de tecnologia blockchain
que vienen mostrandose son resultado del adelanto tecnoldgico, teniendo en
comun todos los tipos de blockchain la descentralizacion de los distintos procesos
y resguardo de informacion, aunque esta tecnologia ha tenido un mayor desarrollo
en relacion a las criptomonedas, también grandes empresas como IBM, JPMorgan,
Barclays invirtieron en el desarrollo de esta tecnologia, continuando el interés no

solo en organizaciones sino también con emprendedores usando blockchain en:

Criptomonedas: En la actualidad, el uso mas comun de la tecnologia blockchain
esta vinculado con el almacenamiento y registro de transacciones realizadas con
criptomonedas. A medida que aumenta el niamero de personas que utilizan
criptomonedas, se expande y generaliza la cadena de bloques. Estas monedas
digitales se caracterizan por su descentralizacion, lo que implica que no estan
sujetas al control de entidades gubernamentales o bancos centrales. Su
independencia de cualquier autoridad central es uno de los rasgos mas distintivos

en comparacion con las monedas tradicionales (Ledn Rugel, 2022).

Intercambios: El sector financiero ha adoptado la tecnologia blockchain con éxito,
invirtiendo miles de millones de ddlares para capitalizar sus beneficios y explorando
continuamente formas de maximizar su potencial. Se han desarrollado proyectos
gue evidencian la capacidad de blockchain para el futuro cercano, con algunos
ejemplos destacados. Segun Ledn (2022), Ripple es una plataforma para pagos
basada en tecnologia blockchain, disefiada como un protocolo de codigo abierto
para facilitar el comercio y los intercambios financieros. Otro ejemplo es Alastria,
una organizacion sin fines de lucro que constituye la primera red regulada en
Espafia basada en blockchain. Creada por un consorcio de 70 empresas e
instituciones, incluyendo al Banco Santander, BBVA, Bankia, Caixabank, Deloitte,

Everis, Repsol y Gas Natural Fenosa, esta red refleja el poder de la colaboracion
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en el ambito financiero. Asimismo, MoneyGram, la segunda comparfia mas grande
del mundo en transferencias de divisas, integré la plataforma de pagos Ripple en
su sistema en 2018, destacando su compromiso con la innovacion tecnolégica. Por
altimo, la empresa R3 CEV, fundada en Nueva York en 2015, cre6 la cadena de
bloques empresarial denominada "Corda", cuyo objetivo es digitalizar procesos y

sistemas, fomentando la confianza y facilitando los negocios entre empresas.

Mercado de valores: La tecnologia blockchain presenta un gran potencial en el
mercado de valores, con expertos que sostienen que podria generar una revolucion
en la forma en que opera esta industria. Su capacidad para ofrecer transparencia,
seguridad y eficiencia en las transacciones sugiere que podria transformar

significativamente los procesos actuales en el mercado financiero (Rugel, 2022).
Aplicaciones sociales

Ledn (2020) sefiala que la tecnologia blockchain debe cumplir con tres requisitos
clave para garantizar su efectividad. En primer lugar, la seguridad, que implica la
proteccién adecuada de la informacion para evitar su divulgacion no autorizada. En
segundo lugar, el control, que requiere que los propietarios de cada identidad sean
responsables de gestionar quién tiene acceso a sus datos y con qué proposito. Por
altimo, la portabilidad, que permite al usuario utilizar su identidad en diferentes

plataformas o entornos sin depender de un Unico proveedor.

Votacion: El sistema de votacion tradicional ha demostrado ser costoso en
términos de infraestructura, papel, gestiones y cOmputo de votos. La
implementacion de la votacion electronica no cumplié con las expectativas, pues
no garantiz6 un conteo preciso. Sin embargo, la tecnologia blockchain podria
ofrecer una solucion efectiva al permitir una identificacion segura e inmutable del

votante, a través de un sistema de votacion abierto y publico (Rugel, 2022).
Aplicaciones legales
Contratos inteligentes

Los contratos inteligentes son considerados programas almacenados en la

blockchain, que se activan cuando se cumplen ciertas condiciones preestablecidas.
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Estos permiten ejecutar transacciones de manera segura sin intermediarios, como
los notarios en la actualidad. Segun Leodn (2020), los contratos inteligentes
representan un acuerdo entre personas que deciden utilizar un lenguaje de
programacion para llevar a cabo dicho contrato. Este proceso se desarrolla dentro
de sistemas electronicos descentralizados, cuyo objetivo es crear, ejecutar y
cancelar contratos en la red. Aunque estos contratos pueden incluir agentes
automatizados, el disefio, la programacion y la activacion son realizados por seres
humanos. Cabe destacar que la firma tradicional no es necesaria, ya que la

legalidad del acto se materializa al registrarse en la cadena de bloques.

Propiedad inteligente: Se menciona que algunos dispositivos pueden gestionar y
transferir su propiedad a través de la tecnologia blockchain. Mientras tanto, los
contratos inteligentes permiten realizar transacciones especificas, como la
transferencia de activos (Rugel, 2022). Esto demuestra cdmo la tecnologia
blockchain estd expandiendo progresivamente su uso en la sociedad, a nivel
mundial, y se plantea incluso su posible aplicacion en ambitos politicos, como en

la votacion de los ciudadanos en diferentes naciones.
Caracteristicas del blockchain

Para entender el concepto de blockchain es necesario identificar sus principales
caracteristicas, lo que permitira evaluar su pertinencia en las operaciones actuales.
La blockchain es una red distribuida y descentralizada donde todos los nodos
mantienen la misma informacion, garantizando la seguridad y trazabilidad de las
transacciones. Esto permite rastrear el origen de cualquier operaciéon, como, por
ejemplo, el trayecto de un bitcoin desde su receptor hasta el minero que lo recibio
como recompensa. Ademas, cualquier persona puede observar las transacciones
realizadas, lo que le otorga transparencia. La informacion almacenada en bloques
es segura e inmutable, pues esta protegida por criptografia que previene su
manipulacion y el riesgo de doble gasto. Aunque la blockchain permite la privacidad
al no requerir identificacion personal para acceder a la red, algunos gobiernos
buscan regular las plataformas para identificar a los usuarios y asegurar la
tributacion correspondiente. Al tratarse de una tecnologia de cddigo abierto, no se

puede restringir su acceso, lo que facilita su uso por parte de cualquier persona.
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Otro de sus beneficios es la rapidez de las transacciones, ya que son
considerablemente mas 4agiles que los sistemas bancarios tradicionales.
Finalmente, el consenso entre los nodos de la red garantiza la evolucién y la
incorporacion de nuevos bloques, lo que permite que la tecnologia avance de

manera colaborativa y segura (Marin Pérez y Ferruz Agudo, 2022).
Blockchain wallet

Después de haber explorado la tecnologia blockchain, surge la pregunta sobre el
sistema que permite almacenar los criptoactivos en la red, conocido como
"blockchain wallet". Segun Pastorino (2022), una billetera basada en blockchain es
una herramienta que permite a los usuarios gestionar distintos tipos de criptoactivos
en una red. Su funcién principal es almacenar, enviar, recibir e incluso intercambiar
criptoactivos de forma segura utilizando esta tecnologia. Algunas de las billeteras
mas reconocidas son Coinbase, MetaMask y Blockchain, que permiten operar de
manera eficiente y protegida dentro del ecosistema de las criptomonedas.

2.2.4 Analisis del Impuesto a la Renta aplicado a las ganancias de capital

En cuanto a las ganancias de capital, estas se desarrollan a partir del
reconocimiento de los supuestos que acreditan la capacidad contributiva generada
por la variacion de operaciones, cuyo origen es gravado. Segun Carrasco et al.
(2023), es importante diversificar y analizar nuestra base tributaria en relacién con
las ganancias de capital sujetas al Impuesto a la Renta (IR). Este tema ha sido
ampliamente debatido en la doctrina debido a las diferentes interpretaciones y
enfoques tanto a nivel nacional como comparado, lo que permite identificar si las
ganancias de capital califican como renta gravada o no. El andlisis de estos
supuestos es esencial para determinar la capacidad contributiva de los sujetos en
funcién de la variacion de intereses o fendmenos inflacionarios que afectan el valor

de las ganancias no realizadas durante un periodo determinado.

Ademas, las ganancias de capital, cuando son generadas por enajenaciones de
bienes, estan sujetas al IR, segun lo establecido por la Ley del Impuesto a la Renta
(LIR). Esta ley considera como ganancia de capital cualquier incremento
patrimonial obtenido por la enajenacion de bienes, independientemente de que los

mismos no estén destinados a actividades comerciales. En este sentido, los bienes
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de capital son aquellos que no se destinan a la venta en el giro del negocio, sino

gue su enajenacion esta sujeta al tratamiento de la renta gravada por el IR.
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Carrasco et al. (2023) destacan que la LIR peruana establece claramente que las
ganancias de capital, tanto en el ambito de los bienes muebles como inmuebles,
son objeto de gravamen. La normativa especifica que cualquier enajenacion de
bienes de capital genera una ganancia sujeta al IR, y esto incluye aquellos bienes
gue no forman parte del giro comercial habitual de la persona o empresa, lo que
subraya la importancia de identificar la naturaleza del bien en cuestion para su

correcta tributacion.

Asimismo, se enfatiza que la teoria del flujo de riqueza es aplicable en estos
casos, ya que las ganancias derivadas de la enajenacion de bienes de capital se
consideran parte del patrimonio del contribuyente y, por ende, deben ser
gravadas de manera adecuada. Esta teoria se diferencia de la teoria del producto
de la renta, ya que las ganancias de capital se derivan de la variacion patrimonial
y no de la generacién de renta producto de una actividad econémica habitual.
Carrasco et al. (2023) concluyen que la LIR aborda de manera clara y detallada la
gravabilidad de las ganancias de capital, estableciendo las condiciones en las que
se deben gravar, incluyendo las obtenidas por enajenaciones de inmuebles y

otros bienes de capital, tal como lo estipula el articulo 2 de la LIR.
2.2.5 Impuesto a la renta

La administracién de la obligacion tributaria abarca distintos regimenes que
entran en vigor una vez que estas se desarrollan, sin embargo, cuando no se ha
determinado claramente una obligacién, se produce un vacio legal que afecta a
las personas naturales vinculadas a rentas de segunda categoria, especialmente
en el caso de las transacciones relacionadas con criptomonedas. Este escenario
plantea la necesidad de que la administracion tributaria aborde los cambios

necesarios para actualizar el marco regulatorio.
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El impuesto sobre la renta se aplica de forma anual, desde el 1 de enero hasta el
31 de diciembre. Para los contribuyentes naturales, este impuesto abarca
diferentes tipos de ingresos, como los derivados de alquileres, la tenencia de
acciones o instrumentos financieros, y los ingresos provenientes de actividades
laborales, ya sea como empleados dependientes o independientes, siempre que
no estén vinculados a actividades empresariales (Sunat, 2024). Es crucial
considerar las diversas fuentes de ingresos, especialmente en el caso de los
contribuyentes que no se dedican a actividades empresariales, segun el

Ministerio de Economia y Finanzas (MEF, 2024). Estos ingresos se clasifican en:

1. Rentas de Capital, Primera Categoria: Incluyen los ingresos provenientes
de arrendamientos, subarrendamientos o cesion de bienes muebles e
inmuebles. El contribuyente debe abonar un 5% de la renta bruta generada
(MEF, 2024).

2. Rentas de Capital, Segunda Categoria: Comprende los ingresos
generados por la venta de acciones o valores mobiliarios, intereses por
colocacién de capitales, regalias, patentes, rentas vitalicias, derechos de
llave, entre otros (MEF, 2024).

3. Rentas del Trabajo (Cuarta y/o Quinta Categoria) y Rentas de Fuente
Extranjera: Los ingresos generados por empleados independientes o
dependientes que superen las 7 UIT estaran sujetos a la tributacion
correspondiente. Estos ingresos se consideran desde el primer hasta el
altimo dia del afio, y se estiman percibidos cuando el empleado tiene

acceso a ellos, ya sea en efectivo o en especie (MEF, 2024).

4. Rentas de Fuente Extranjera: Se refieren a los ingresos obtenidos fuera
del pais y se consideran para el célculo del impuesto sobre la renta
siempre que sean percibidos. Estas rentas estan sujetas a tasas
progresivas que van del 8% al 30%, dependiendo del monto total anual de
ingresos (MEF, 2024).
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Para el célculo del impuesto correspondiente a las rentas de primera, segunda,
cuarta y quinta categoria, se puede acceder a las plataformas indicadas por las
autoridades tributarias (MEF, 2024).

2.2.6 Andlisis general del Impuesto a la Renta

El tributo sobre la renta, como primer impuesto bajo su lineamiento, grava de
manera directa una parte o varias del ingreso nominal tanto de familias como de
empresas. En cambio, los impuestos indirectos operan a través de los
incrementos en los precios de mercado. Estos aumentos, en muchos casos
excesivos, afectan la capacidad adquisitiva y los ingresos reales, tanto de
individuos como de entidades, generando un impacto econémico directo sobre

personas, empresas y sociedades generadoras de renta y rigueza.

De acuerdo con Carrasco et al. (2023), las teorias tributarias vigentes son
fundamentales en el marco del sistema tributario peruano, en particular el
Impuesto a la Renta (IR). Este impuesto, a diferencia del Impuesto General a las
Ventas (IGV), grava los ingresos generados por las personas, considerados como
un signo de rigueza. Dichos ingresos pueden generarse de multiples formas,
como el ejercicio de una profesion dependiente o independiente, la venta de
bienes de capital u otras operaciones realizadas con terceros. En este sentido, las
transacciones con criptomonedas deberian generar ganancias sujetas al IR,

segun el ordenamiento juridico vigente.

Antes de analizar las implicaciones juridicas de las transacciones con
criptomonedas, es necesario identificar la naturaleza juridica del IR y su relacién
con las teorias tributarias que definen su base imponible. Es fundamental tener en
cuenta que no todas las ganancias derivadas de la enajenacion de bienes
constituyen renta, y no toda renta es producto de enajenaciones. Este principio es
clave para comprender la base tributaria relacionada con las criptomonedas en el

contexto peruano y las posibles mejoras en su regulacion futura.

Existen tres enfoques tedricos considerados principales en este ambito, los cuales
ofrecen una base para la regulacion de las obligaciones fiscales en los articulos 1,

2y 3 de la Ley del Impuesto a la Renta (LIR):
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a) Enfoque de la teoria de la renta producto: Esta teoria plantea que el beneficio
obtenido del uso de un bien o de una actividad especifica constituye un rédito,
independientemente de la frecuencia con la que se realice la transaccion. Para
Carrasco et al. (2023), el ingreso generado se considera una renta derivada de la
fuente productora, ya sea capital o trabajo, y no se ve afectado por el numero de
veces que se perciba. Este enfoque es relevante en el caso de las
criptomonedas, aunque aun no se han definido claramente en la LIR, lo cual abre

la posibilidad de que puedan estar sujetas al IR en futuras revisiones normativas.

b) Enfoque de la teoria del flujo de riqueza: A diferencia del enfoque anterior, esta
teoria se centra en los ingresos generados por operaciones con terceros, ya sean
habituales o eventuales. Carrasco et al. (2023) argumenta que las ganancias
obtenidas de operaciones con terceros, ya sean empresas o individuos, deben
considerarse rentas gravadas segun lo dispuesto en el articulo 3 de la LIR. Este
enfoque incluye ingresos provenientes de actividades comerciales o
empresariales, y su aplicacion es relevante para operaciones con criptomonedas

realizadas en un contexto de negocios.

c) Enfoque de la teoria del consumo e incremento patrimonial: Esta teoria
considera que las rentas se derivan del uso del patrimonio y de su incremento a lo
largo del tiempo. Toda operacién que genere un incremento patrimonial debe ser
gravada como renta, independientemente de la fuente del ingreso. Este enfoque
es menos claro en su aplicacién en el ordenamiento juridico tributario peruano,
pero podria ser relevante en la medida en que las criptomonedas generen un

aumento en el patrimonio del contribuyente (Carrasco et al., 2023).

2.2.7 Recaudacion tributaria en el Per.
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Las arcas fiscales desempefian un papel importante dentro de las economias a
nivel mundial, e incluso estan fuertemente ligadas a tecnologias avanzadas que
son aplicadas por las administraciones tributarias de cada gobierno. En el caso de
Perd, la recaudacion tributaria es un aspecto fundamental para financiar las
actividades del Estado y asegurar el desarrollo econémico y social del pais. La
entidad encargada de la administracion y supervision de los impuestos es la
SUNAT (Bravo, 2023).

Por lo tanto, la SUNAT, bajo normativas establecidas, debe tener claridad en los
tipos de operaciones y en qué condiciones se encuentran sujetas o no a
impuestos dentro del territorio nacional. Los impuestos son parte esencial de la
recaudacion que financia la inversion para el crecimiento econémico y social del
Peru. Los principales impuestos en Peru incluyen el impuesto a la renta, el
impuesto a las ventas y el impuesto al consumo. El primero esta orientado a las
ganancias obtenidas por los contribuyentes, el segundo grava la venta de bienes
y servicios, y el tercero se aplica a bienes especificos.

A medida que las operaciones econdémicas evolucionan, especialmente debido a
los avances tecnoldgicos, es probable que los gobiernos modifiquen o
introduzcan nuevas normativas tributarias para adaptarse a estas
transformaciones. En consecuencia, las formas de recaudacion seguiran
cambiando a nivel mundial con el objetivo de mantener un sistema tributario justo.
Actualmente, el Pert mantiene un proceso de recaudacion a través de
declaraciones y pagos mensuales, trimestrales o anuales, segun la categoria del
impuesto y el tipo de contribuyente. La SUNAT implementa medidas para facilitar
el cumplimiento tributario y busca prevenir la evasion fiscal mediante auditorias y

fiscalizaciones.

2.2.8 Teoria de la oferta y la demanda.

2.2.8.1 Teoria de la oferta
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La modernizacién que se ha generado en las economias, reflejada en los
cambios acelerados tanto en las areas rurales como urbanas, esta creando una
demanda cualitativamente distinta. Este fendmeno, impulsado por el avance del
digitalismo, especialmente en torno al sistema criptoactivo, esté presionando a
diversos sectores para validar y diversificar la oferta, enriqueciendo asi nuevas
fuentes de ingreso. La importancia de esta dinamica radica en su capacidad de
generar inversiones digitales que, alineadas con las demandas del mercado,

ofrecen nuevas oportunidades econémicas.

La Ley de la oferta establece que, a medida que aumenta el valor de un bien, la
oferta tiende a crecer. Esto implica que los productores, tanto de bienes como de
servicios, recibiran un estimulo para aumentar su participacion en el mercado,
pues perciben mayores beneficios econdémicos en el corto y mediano plazo. En
este sentido, la oferta se configura como un simbolo de la utilidad que representa
para los consumidores, permitiendo la satisfaccion de sus necesidades

especificas a través del mercado.
2.2.8.2 Teoria de la demanda

Las criptomonedas, a diferencia de las monedas convencionales, se caracterizan
por ser divisas virtuales no emitidas ni reguladas por bancos centrales, cuyo valor
depende de la interaccién entre la oferta y la demanda del mercado. Segun
Fuentes (2019), un ejemplo de esta dinamica es el Bitcoin, que fue disefiado con
una emisiéon maxima de 21 millones de unidades para el afio 2140, lo que
contribuye a su alta volatilidad debido a la oferta limitada. El principio de oferta 'y
demanda juega un papel crucial en la fijacion de los precios de productos y
servicios. De acuerdo con Lépez (2022), este equilibrio se alcanza cuando la
cantidad de un bien ofrecido y su demanda coinciden, estableciendo asi un valor
justo. En un contexto de incertidumbre econdémica o inflacion, las personas
buscan alternativas monetarias que preserven su valor, lo que posiciona a las
criptomonedas como una opcioén viable debido a su capacidad para satisfacer
esta demanda de manera eficiente y sin las limitaciones del sistema financiero
tradicional. En este sentido, la teoria monetaria deberia enfocarse en analizar la

demanda de dinero y no Unicamente en su creacion o en los costos asociados.
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El surgimiento de las criptomonedas también ha sido impulsado por la necesidad
de superar las deficiencias percibidas en el sistema financiero tradicional, tales
como la falta de seguridad, los retrasos en transacciones internacionales y la
escasa garantia en los bancos. Estas monedas digitales ofrecen una solucion
basada en la tecnologia que facilita transacciones mas seguras y eficientes. Esta
transformacién ha sido bien recibida por usuarios que buscan alternativas

modernas para gestionar sus activos (Paredes y Villavicencio, 2019).

Asimismo, la expectativa de que las criptomonedas refuercen el sistema
financiero es alta, ya que su adopcidn no esta vinculada a entidades
centralizadas, lo que les otorga flexibilidad para adaptarse a las necesidades del
mercado global. Ademas, la falta de productos financieros tradicionales
adecuados que respondan a esta demanda ha sido sefialada como uno de los
principales retos, pero también una oportunidad para que las criptomonedas

ocupen este espacio (Paredes y Villavicencio, 2019).
2.2.9 Evolucién de larecaudacion tributaria en el Peru:

La recaudacion tributaria es uno de los pilares esenciales en el sistema financiero
publico del Peru, ya que provee los recursos indispensables para financiar
servicios publicos y ejecutar politicas que promuevan el crecimiento econémico y
social del pais. En las ultimas décadas, se ha observado un cambio significativo
en los niveles de recaudacion, influenciado por diversos factores politicos,

econémicos y administrativos.

En el contexto peruano, los ingresos fiscales provienen principalmente de
impuestos como el Impuesto General a las Ventas (IGV) y el Impuesto a la Renta,
ademas de otras contribuciones relacionadas con el consumo y las importaciones.
Estos tributos, fundamentales para el financiamiento del Estado, reflejan el
esfuerzo de los ciudadanos al cumplir con sus obligaciones fiscales, y

representan una fuente clave para el desarrollo de las actividades estatales.
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El crecimiento de la presion tributaria en el Perd ha mostrado una tendencia al
alza a lo largo de los afios, con algunas fluctuaciones que responden a dinamicas
coyunturales. Se ha identificado una relacion positiva entre el incremento de la
presion fiscal y el crecimiento econdmico, aunque dicha correlacion no implica
una causalidad directa. Esta tendencia ha reflejado el esfuerzo del pais por
consolidar una mayor eficiencia en la recoleccidén de impuestos, apoyada por
reformas que buscan optimizar la administracion tributaria y reducir los niveles de

evasion y elusion fiscal.

Si bien se han alcanzado avances importantes, aun existe un camino por recorrer
para que el Peru logre niveles de recaudacion tributaria comparables a los de
otros paises de la region o de los miembros de la OCDE. Para ello, es necesario
seguir fortaleciendo el sistema tributario a través de reformas que promuevan la
equidad y simplicidad en los procesos, permitiendo al mismo tiempo un

incremento en la eficiencia de la recaudacion.

El crecimiento en la recaudacion tributaria en las Ultimas décadas, que ha pasado
del 12,1 % del Producto Bruto Interno (PBI) en 1990 al 16,5 % en 2019, ha sido el
resultado de importantes reformas fiscales. Estas reformas han permitido
expandir la base tributaria y mejorar la administracion, pero el pais todavia
necesita continuar con esta linea de trabajo para alcanzar estandares
internacionales en términos de recaudacion. Las autoridades fiscales peruanas
deben seguir implementando medidas que favorezcan una mayor captacion de

ingresos sin aumentar la carga fiscal innecesariamente.

En resumen, la evolucion de la recaudacion tributaria en el Peru refleja un
esfuerzo constante por incrementar los ingresos fiscales a través de una
administracion eficiente y con reformas que busquen tanto la expansién de la
base tributaria como la equidad en su aplicacion. Sin embargo, para alcanzar
niveles de recaudacion mas altos y sostenibles, comparables a otros paises de
América Latina y la OCDE, es fundamental continuar con los ajustes y mejoras al

sistema tributario.

2.2.10 Desafios en larecaudacién tributaria:
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La economia informal representa un desafio considerable para la recaudacion
tributaria en el Peru, ya que gran parte de las actividades econdmicas realizadas
en este sector no estan sujetas al pago de impuestos, ni se encuentran
formalmente registradas. Esta situacion limita la capacidad del Estado para
generar los ingresos fiscales necesarios que permitan financiar bienes y servicios
publicos. Ademas, la informalidad genera distorsiones en el mercado, afectando
la competencia con las empresas formales que cumplen con sus obligaciones

tributarias.

Es necesario comprender que la economia informal, que puede verse como una
"economia no responsable”, representa un porcentaje significativo del Producto
Bruto Interno (PBI) oficial, lo que permite cuantificar el tamafio y evolucion de este
fendbmeno. Este analisis resulta clave para entender el impacto de la informalidad
en el pais. Machado (2014) sefiala la importancia de contar con una serie
temporal que mida la produccion de esta economia, identificando aquellas
actividades econdmicas generadoras de valor agregado que se realizan mediante
transacciones monetarias sin pagar impuestos o sin estar registradas
formalmente. Este estudio, que abarca el periodo 1980-2011, ofrece una valiosa
herramienta para analizar la evolucion de la economia informal, a diferencia de
investigaciones previas que se limitaban a estimaciones puntuales de ciertos
afos. Ademas, permite rastrear los factores que inciden en la informalidad, lo que
resulta vital para disefiar politicas publicas orientadas a reducir su impacto en la

economia nacional.

Para lograr una disminucion de la informalidad y fomentar la formalizacién, se
deben identificar los factores que influyen en esta situacién. Segun los hallazgos
de estudios econométricos, los incentivos para formalizarse son mas efectivos
que la simple reduccién de costos asociados a la formalizacion. En este sentido,
el andlisis de la economia informal en el Pert muestra que los beneficios que
ofrece la formalidad tienen un mayor impacto en la reduccion de la informalidad,
mientras que la reduccion de costos ha demostrado ser menos efectiva. Machado
(2014) argumenta que la regulacion sobre las MYPE, vigente hasta 2013,
centrada en disminuir costos, tuvo un impacto limitado, ya que no promovio

adecuadamente los beneficios de operar en un entorno formal.
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Entre los factores que podrian contribuir a una mayor formalizacidén se destacan el
incremento del rendimiento de la economia y la mejora de las capacidades de los
colaboradores. El principal factor para reducir la informalidad seria el crecimiento
del rendimiento econémico general (medido por el PBI), seguido por el incremento
de las habilidades laborales, medido a través de la tasa de inscripcion en la
educacion superior. La reducciéon de costos, como la disminucion del arancel del
Impuesto General a las Ventas (IGV), tendria un efecto menor en la formalizacion,
mientras que los aranceles del impuesto a la renta personal y corporativo no
tendrian un impacto significativo, ya que la mayoria de microempresas y
trabajadores informales generan ingresos bajos, lo que los eximiria del pago de
este impuesto. Asimismo, la disminucién del salario minimo tampoco tendria un

efecto relevante en la reduccion de la informalidad (Machado, 2014).

Por ende, el factor clave para reducir la economia informal es el aumento del
rendimiento econdmico agregado, seguido por el fortalecimiento de las
capacidades laborales. Por otro lado, la reduccién de costos, como la disminucion
de los impuestos indirectos, tendria un impacto mas limitado en la formalizacion,
por ello la reduccion de la informalidad requiere una mayor visibilidad de los
beneficios de la formalizacién, mas alla de la simple disminucién de costos

operativos.

2.2.11 Evasion del impuesto a la renta

La evasidn tributaria se presenta como un reto considerable que afecta
directamente la recaudacién de impuestos en el Perl. Desde la perspectiva de la
Administracion Tributaria, este fendmeno esta intimamente ligado al
incumplimiento de las responsabilidades fiscales por parte de los contribuyentes.
Ante esta problematica, la Administracién debe centrar sus esfuerzos en reducir

las diversas brechas de cumplimiento existentes en el sistema tributario.

Desde la 6ptica de la autoridad fiscal, enfrentar la evasion requiere atacar cuatro
brechas fundamentales: la primera es la brecha de inscripcion, que refiere a la
diferencia entre quienes deberian estar registrados como contribuyentes y

quienes realmente lo estan; la segunda es la brecha de declaracion, que aborda
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la situacion de aquellos contribuyentes registrados que no cumplen con sus
obligaciones de presentar sus declaraciones fiscales; la tercera es la brecha de
pago, relacionada con aquellos que, si bien declaran, no efecttan el pago
correspondiente a sus tributos; y, finalmente, la brecha de veracidad, que implica
la diferencia entre la recaudacion potencial y la recaudacion real, incluyendo a

quienes evaden total o parcialmente las leyes fiscales.

En este contexto, Arias (2016) sefiala que los contribuyentes evasores pueden
clasificarse en cuatro grupos: primero, aquellos que no estan registrados y operan
en la informalidad; segundo, los registrados que no declaran adecuadamente o lo
hacen incorrectamente; tercero, los contribuyentes que pagan tributos, pero se
involucran en actividades ilegales; y cuarto, aquellos que incurren en practicas de
elusion fiscal. Esta clasificacion es fundamental para entender los diferentes tipos
de incumplimiento tributario y para el desarrollo de estrategias personalizadas que

permitan enfrentar cada uno de estos grupos de evasores.
Evasién y elusion

Es esencial diferenciar entre los términos evasion y elusion tributaria, ya que sus
implicaciones legales son distintas. Mientras que la evasion se refiere al
incumplimiento deliberado de las obligaciones fiscales, lo cual es una practica
ilegal, la elusion se basa en el aprovechamiento de vacios legales para reducir la
carga fiscal sin infringir directamente la ley. Como lo explica Arias (2016), la
evasion implica no cumplir con el pago de impuestos a pesar de estar legalmente
obligado, mientras que la elusién consiste en utilizar ciertos resquicios legales
para evitar el pago de tributos, lo que, aunque éticamente cuestionable, no

constituye una infraccion de la normativa vigente.

La evasioén se vincula con un incumplimiento intencionado de las leyes fiscales y
se cataloga como una conducta ilegal. Por otro lado, la elusion aprovecha las
debilidades o ambigledades en la legislacién para minimizar la carga tributaria sin
incurrir en acciones ilicitas. Aungque esta Ultima practica es legal, su
cuestionamiento ético es frecuente. Entender esta diferencia resulta crucial para
analizar los limites de ambas practicas y su impacto en la eficiencia del sistema

tributario.
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Causas de la evasion en el Peru

La formalidad tributaria enfrenta el desafio de la evasion en el Perd, atribuida a
diversas causas como la alta informalidad en la economia, la complejidad del
sistema tributario y la percepcion de baja probabilidad de ser inspeccionado y
sancionado. Comprender estas causas es crucial para desarrollar estrategias
efectivas que combatan la evasion fiscal. Segun Arias (2016), uno de los factores
clave es el elevado costo de formalizar un negocio en el pais. El sistema tributario
peruano presenta una de las tasas mas altas de la region, con un Impuesto General
a las Ventas (IGV) elevado y una contribucion fiscal del 29.5% sobre las ganancias
obtenidas, lo que supera el promedio regional. A ello se suman los altos costos
laborales, creando un sistema complejo que empuja a las micro y pequefas
empresas a optar por regimenes simplificados, como el Régimen Unico
Simplificado (RUS), que excluye a las sociedades. Esta estructura genera

dificultades para el cumplimiento tributario, especialmente en el sector informal.

Entre las principales causas de la evasion en el Perd, se destaca la elevada cifra
de informalidad, que abarca aproximadamente el 70% del Producto Bruto Interno
(PBI). Ademas, los elevados costos de formalizacidn y los impuestos altos dificultan
gue las micro y pequefias empresas se integren plenamente en la formalidad. La
complejidad del sistema tributario también representa un reto, especialmente para
las entidades mas pequefias, que enfrentan dificultades para cumplir con los

regimenes impositivos disponibles.

Otro aspecto critico es la baja percepcién de fiscalizacién. Segun Arias (2016), la
limitada eficacia de la Superintendencia Nacional de Aduanas y de Administracién
Tributaria (SUNAT) en sus inspecciones contribuye a la evasion. A menudo, los
contribuyentes perciben que las fiscalizaciones son esporadicas y carecen de
criterios claros, lo que genera la sensacion de que las sanciones son poco
probables. Incluso cuando se realizan inspecciones, prevalece la impresion de que
los auditores no aprovechan adecuadamente la vasta cantidad de informacion
disponible en las bases de datos de la SUNAT, lo que limita la efectividad de las

auditorias.
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Por altimo, datos oficiales divulgados por la SUNAT revelan que sectores clave
como el comercio y la hosteleria tienen tasas alarmantes de evasion. Se estima
gue el 95% de los ingresos en el sector hotelero y el 65% en el sector comercial no
se declaran adecuadamente, lo que implica una evasion significativa del IGV. Esta
situacion refuerza la percepcion de que la evasion es una practica comun, lo que
podria motivar a mas contribuyentes a eludir sus obligaciones fiscales si sienten

que no estan en desventaja comparativa.
Formas de evasion

La evasion tributaria se manifiesta de diversas formas, segun el tipo de
contribuyente y las oportunidades que ofrece el sistema tributario. Comprender
estas formas de evasion es esencial para que la Administracion Tributaria detecte
y prevenga el incumplimiento de las obligaciones fiscales. En el caso de las
personas naturales, una de las practicas mas comunes es la subdeclaracion de
ingresos o la omision total de los mismos. Los contribuyentes tienden a no declarar
la totalidad de los beneficios obtenidos, o en algunos casos, a reportar importes
inferiores a los reales. En cambio, en el caso de las sociedades, la evasion suele
estar vinculada a la declaracidén excesiva de gastos, algunos de los cuales pueden
no estar permitidos por la normativa vigente. También se sefiala que los
tratamientos fiscales preferenciales amplian las oportunidades de evasién y elusién
tributaria (Arias, 2016). En el caso de las empresas, la magnitud de la evasion
puede estar influenciada por su tamafo. Las empresas de mayor envergadura
suelen tener niveles mas bajos de cumplimiento fiscal en comparacion con las
pequefias y medianas empresas. Algunas grandes corporaciones han sido
identificadas como trasladando su sede fiscal a ciudades mas grandes, como Lima,
con el fin de reducir la probabilidad de ser fiscalizadas. Asimismo, se ha detectado
el uso indebido de regimenes tributarios especiales, como el Nuevo Régimen Unico
Simplificado (RUS) y el Régimen Especial de Renta (RER), disefiados
originalmente para simplificar el cumplimiento fiscal de pequefios contribuyentes,
pero que a veces son aprovechados indebidamente. Del mismo modo, el
tratamiento preferencial otorgado a empresas ubicadas en zonas fiscalmente

exentas, como las regiones amazonicas, representa otra via de evasion tributaria.

58



Esta correlacion entre el tamafio de la empresa y la evasion fiscal sugiere que las
grandes compafiias aprovechan mas las oportunidades para evitar el pago de
impuestos, utilizando tanto la subdeclaracion como los regimenes tributarios
especiales de manera inadecuada, lo que representa un desafio significativo para
la administracion fiscal. El aprovechamiento indebido de estos regimenes,
disefiados para apoyar objetivos econémicos o sociales especificos, como el
desarrollo de determinadas &reas geograficas o sectores, refleja una dimension
preocupante del comportamiento fiscal en el pais.

2.2.12 Persona Natural

Para entender el concepto de persona natural es necesario precisar algunos
aspectos fundamentales. Una persona natural se refiere a un individuo fisico con
derechos y obligaciones reconocidos por la ley. Las personas naturales son vistas
como sujetos individuales, lo que les otorga protecciones legales especificas y
derechos inherentes. Estos derechos incluyen la capacidad de realizar contratos,
adquirir bienes, contraer matrimonio, formar una familia, y gozar de proteccion
laboral y de propiedad. En términos tributarios, las personas naturales estan
obligadas a cumplir con sus responsabilidades fiscales, incluyendo el pago de
impuestos sobre sus ingresos y bienes (Infobae, 2023).

En el contexto peruano, el gobierno define a una persona natural como aquel
individuo que asume derechos y obligaciones a titulo personal, respondiendo con
Su propio patrimonio por las deudas que pudiera contraer. Asimismo, una persona
natural tiene la libertad de ejercer cualquier actividad econémica, siempre que
cumpla con los requisitos legales establecidos (Gestion, 2018). Por lo tanto, se
puede concluir que una persona natural es un individuo que ejerce cualquier

actividad bajo su propio nombre y en beneficio personal.

2.3. Definiciéon de Términos Basicos

Para comprender cémo funciona Bitcoin, es esencial definir algunos términos
clave que suelen asociarse con esta criptomoneda. A continuacion, se presentan

varios conceptos relacionados con Bitcoin:
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Direccion: Se puede comparar con una direccion fisica o de correo electronico,
ya que es la informacidn necesaria para realizar una transaccion en la red Bitcoin.

Cada direccidn es Unica y especifica para cada operacion.

Bitcoin: Este término con "B" mayuscula hace referencia tanto al concepto
general de Bitcoin como a toda la red. Ademas, suele abreviarse como BTC o
XBT.

Cadena de bloques: Este concepto describe el registro publico y cronoldgico de
todas las transacciones realizadas con Bitcoin. Este sistema asegura la integridad

de la red y previene el doble gasto de monedas.

Blogue: Un blogue en la cadena de bloques es un conjunto de confirmaciones de

transacciones pendientes que han sido registradas en el sistema.

BTC: Se refiere a la unidad de la criptomoneda Bitcoin, de manera similar a como

se utiliza USD para el délar estadounidense.

Confirmacion: Este término significa que una transaccion ha sido procesada por
la red y es improbable que sea revertida, lo que brinda mayor seguridad a las

operaciones.

Criptografia: Es una rama de las matematicas que permite generar pruebas de
alta seguridad, protegiendo el acceso a la informacion, de forma que solo quienes

poseen la contrasefia puedan utilizarla.

Mineria: Consiste en el proceso de realizar calculos matematicos para verificar
las transacciones. A través de este proceso, se generan nuevos bitcoins y se

cobran comisiones por las transacciones confirmadas.

Monedero: En el contexto de Bitcoin, el monedero digital es equivalente a un
monedero fisico, ya que contiene las claves privadas que permiten gastar los

bitcoins asociados a esas claves dentro de la cadena de bloques.
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CAPITULO Il
3. SUPUESTO TEORICO Y CATEGORIA

3.1. Supuesto Tedrico

3.1.1 Supuesto Tedrico General.

La enajenacion de criptomonedas se vincula con el impuesto a la renta de segunda
categoria de personas naturales en el Per(, dado que a la fecha no se encuentra
gravado con el referido impuesto, por la falta de una legislacion y el conocimiento

gue se tiene sobre las transacciones que se realizan con dicha moneda.

3.1.2 Supuesto Tedrico especificas

La ineficacia de las normas vigentes, caracterizada por la ausencia de definiciones
claras, mecanismos de control y seguimiento inadecuados, y la dificultad para
identificar a los sujetos involucrados en las transacciones con criptomonedas,
contribuye a los altos niveles de evasion del impuesto a la renta de segunda

categoria en la enajenacion de criptomonedas entre personas naturales en el Peru.

La implementacion de normas especificas y mecanismos de control eficientes,
junto con la promocion de la educacion y concientizacion sobre las obligaciones
tributarias relacionadas con la inversion en criptomonedas, generara un incremento
en la recaudacién del impuesto a la renta de segunda categoria de personas

naturales en el Perq, al fomentar el cumplimiento fiscal y reducir la evasion en este

3.2. Operacionalizacion de categorias.

3.2.1. Categoria (C1): Enajenacién de criptomonedas

Segun Carrasco et al. (2023) describe a la enajenacién de criptomoneda como el
mercado, también lo califica como costo computable o de adquisicion que ayuda a

diagnosticar la base impositiva en la que se imputara el porcentaje del impuesto,
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por ese motivo es que deberian iniciar por operaciones ejecutadas que se realicen
mediante sistemas de intercambio o exchanges, siendo ellas las que nos otorgan
informacion de forma clara y precisa, con el objetivo de colaborar con la labor de
fiscalizacion de la Administracién Tributaria.

3.2.2. Categoria (C2): Impuesto a la renta de segunda categoria de personas

naturales en el Peru

Asimismo, Béjar et al. (2019) menciona que, una operacion grabada con naturaleza
de trabajo o capital, fomenta acciones con factores a la obligacion de contribuir,
con respecto al trabajo, esta quedaria descartado a su determinacion, ya que por
el uso de las criptomonedas no tendrian que ver con el factor trabajo, de tal manera
con el capital, se detalla que estos conceptos precisan a la seccidn tributaria por la
renta que esta puede ejercer, la cual son determinaciones reales en nuestra
normativa o cuya norma complementaria ya acreditada en su determinacion por la
normativa eficiente o ineficiente, es por ello que pueden diferir al concepto de la

ciencia econdmica o contable.

3.2.3 Instrumento

La entrevista semi estructurada es una técnica de recoleccion de datos cualitativa
gue permite al investigador obtener informacion detallada y profunda sobre temas
especificos, a través de preguntas previamente disefiadas, pero con la flexibilidad
de ajustarlas en el transcurso de la conversacion. Este tipo de entrevista se
caracteriza por su capacidad para explorar en profundidad las experiencias,
conocimientos y opiniones de los entrevistados, permitiendo al entrevistador
adaptarse a las respuestas dadas y hacer preguntas adicionales que surjan en el
desarrollo de la entrevista.

En el contexto de esta investigacion, las entrevistas semi estructuradas se
aplicaron a expertos en criptomonedas y tecnologia blockchain con el objetivo de
obtener informacion sobre aspectos técnicos, econémicos y regulatorios del uso y
desarrollo de estas tecnologias. Este método fue seleccionado debido a la
complejidad y dinamismo del tema, ya que permite abordar tanto los aspectos

técnicos como las percepciones y proyecciones de los expertos respecto a la
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evolucion de las criptomonedas y su impacto en la economia y los sistemas

financieros tradicionales.

Las preguntas base se disefiaron para guiar la conversacion hacia areas clave de
interés, tales como la seguridad de las transacciones en blockchain, la
descentralizacion del sistema financiero, las potenciales aplicaciones del
blockchain en sectores distintos al financiero, y los desafios regulatorios que
enfrentan las criptomonedas en diferentes jurisdicciones. Sin embargo, se dejé
espacio para que los expertos profundizaran en aquellos temas que consideraran
mas relevantes o emergentes, lo que permitid obtener una vision mas holistica y

contextualizada del fenémeno.

Los expertos seleccionados para participar en las entrevistas fueron personas con
amplio conocimiento y experiencia en el desarrollo, implementacién y analisis de
criptomonedas y tecnologia blockchain. Esto incluy6 a profesionales del area
tecnoldgica, consultores financieros, desarrolladores de software blockchain y
analistas regulatorios especializados en criptomonedas. Las entrevistas se
llevaron a cabo de manera presencial y virtual, dependiendo de la ubicacion
geografica de los participantes, y se registraron para su posterior transcripcion y
andlisis.

El andlisis de las entrevistas se realiz0 a través de una codificacion tematica,
identificando las categorias emergentes a partir de las respuestas
proporcionadas. Esto permiti6é estructurar la informacion en temas relevantes para
el desarrollo de la investigacion, como las ventajas y limitaciones de la adopcion
de blockchain, las implicancias econémicas de las criptomonedas y los retos

regulatorios actuales.
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3.2.4 Matriz de operacionalizacion de categorias

Categorias Definicién conceptual Subcategorias Definicion categorial Subtemas Instrumentos
Segln Carrasco et al. (2023) describe a la enajenacién de Segln Farfan et al. (2022) nos dice que el érgano que legisla el Pert es necesario que Dinero 1
criptomoneda como el mercado, también lo califica como costo Formas de inversion dé a conocer su posicién tributaria respecto a operaciones de inversion en criptomonedas
computable o de adquisicion que ayuda a diagnosticar la base efectuadas por personas naturales, con ello dar cumplimiento al principio de eficiencia, Criptomoneda 2
imponible sobre la que se imputara la tasa del impuesto, por debiendo este estar en disposiciones juridicas y tributarios para usuarios de la obligacion
ese motivo es que se debe iniciar por operaciones ejecutadas Eficiencia de la (pag. 163) Recaudacion tributaria

Enajenacion de a través de sistemas de intercambio o exchanges, siendo ellas recaudacion Para personas naturales Gnicamente se gravan las ventas o enajenaciones de dos tipos 3
criptomonedas las que nos otorgan informacién de forma clara y precisa, con de bienes: valores mobiliarias o inmuebles, tomando en cuenta que la criptomoneda no Evolucién de la recaudacion
el objetivo de colaborar con la labor de fiscalizacién de la se encuentra dentro del escenario legislativo y no califica en algun concepto, es decir, si 4
Administracion Tributaria. (pag. 59) Niveles de vendemos un criptoactivo hoy en dia como persona natural, no se encuentra sujeto a Tecnologia Blockchain
enajenacion gravar. (pag. 132) 5
Teoria de la oferta y demanda
6
Impuesto a la renta de
segunda categoria de Asimismo, Béjar et al. (2019) menciona que, una operacion Béjar et al. (2019) detalla que, las personas naturales estan orientadas al sector de Impuesto a la Renta 7
personas naturales en grabada con naturaleza de trabajo o capital, fomenta acciones Normativa eficiente operaciones que cumplan el base legal tributario, la cual existe un sector que estan al
el Pert con factores a la obligacion de contribuir, con respecto al margen de la normativa, no cumpliendo la eficiencia que esta requiere, es por ello que la Teorias del Impuesto a la Renta 8
trabajo, esta quedaria descartado a su determinacion, ya que constante evasion por la renta no determinadas inconsistentemente o involuntaria que
por el uso de las criptomonedas no tendrian que ver con el Ineficiencia de los tendra como afectado al Estado. En tal sentido el desarrollo actual de la criptomoneda Formas de evasion 9
factor trabajo, de tal manera con el capital, se detalla que estos niveles de evasion esta afectando a la recaudacion por la evasion cuando esta se vuelve un medio de ingreso
conceptos precisan a la seccion tributaria por la renta que esta en la riqueza digital, no controlado, esta siendo omitido el pago de impuestos por renta Causas de la evasion del 10
puede ejercer, la cual son definiciones existentes a la normativa por capital, amenazando esta a la capacidad contributiva por operaciones del ecosistema Impuesto a la Renta
peruana o cuyas normas complementarias ya permitidas en su Renta segunda digital. digital. (pag. 108) 11
determinacion por la normativa eficiente o ineficiente, es por categoria Personas Naturales
ello que pueden diferir al concepto de la ciencia econémica o 12

contable. (pag. 94)

Renta de segunda categoria
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CAPITULO IV
4. METODOLOGIA DEL ESTUDIO

4.1 Método, Tipo o alcance de la investigacion.

4.1.1 Método.

El método de investigacion sera a través de la teoria fundamentada, por la

argumentacion cientifica de expertos con la afinacion al disefio emergente.

4.1.2 Tipo o alcance.

La presente investigacion tendra como alcance el tipo cualitativa.

4.2 Disefo de la Investigacién

La presente investigacion es una investigacion béasica, porque los alcances a
presentar buscan aumentar la teoria, por lo tanto, se relaciona con los nuevos

conocimientos; creando nuevas teorias o modificando las ya existente.

4.3 Poblacion y Muestra

4.3.1 Poblacion.

La poblacion estd constituida por personas naturales que, estan afectan a la

segunda categoria del impuesto a la renta ubicados en el departamento de Lima.
4.3.2 Muestra

La muestra serd la ciudad de Lima, muestra no probabilistica bajo criterio de
expertos.

4.4 Técnicas e Instrumentos de Recoleccion de Datos

Guia de entrevista, sera la técnica que se usara para la presente investigacion,

complementando con grabacion de audio y de video.
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4.5 Técnicas de Analisis de Datos

En la presente investigacion hemos visto por conveniente utilizar la técnica

Cualitativa, (con expertos en materia tributaria).
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CAPITULO V

5. RESULTADOS

5.1 Resultados y andlisis.

En el presente capitulo se desarrollara los resultados obtenidos de las entrevistas
realizadas a cinco expertos en el tema de criptomonedas, fueron realizadas de
manera presencial y virtual. Mostraremos los resultados obtenidos a través del
sistema MAXQDA, lo que mostramos a continuacion.

Para la exploracion de los resultados, se ha tenido en consideracion
exclusivamente lo opinado por los integrantes en cada una de las preguntas de la
entrevista, pudiendo contemplar de esta forma las aseveraciones propias de cada

entrevistado y la conexion entre sus respuestas, como podemos ver a continuacion:

1.- ¢ Cudles son las formas mas comunes de inversion en criptomonedas que
ha observado en el mercado peruano? ¢Por qué cree que estas formas son

las méas populares?

Entrevistado Interpretacion

E1l. La primera es un medio usado por
transnacionales no domiciliadas en el Peru para
pagarle a sus vendedores o distribuidores
eludiendo los controles fiscales. Estas personas
son cambistas de délares digitales, se dedican a
tener 5.000 soles o 10.000 soles y en paginas
como Binance, que es la Unica, digamos, formal
en el comercio, es la persona que quiere invertir
en cripto, la mas consistente, la que yo
recomiendo a cualquier peruano que quiera hacer
inversion cripto es Binance es una wallet donde yo
pongo mi dinero de forma segura.

Las inversiones comprenden,
a la interpretacion de la
criptomoneda en su uso, son
personas dedicadas al tipo de
cambio que frecuentemente
buscan su ganancia cuando
esta en alta y inmediatamente
vende cuando esta baja.
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E2: Por la experiencia de la informacion que yo
tengo de las personas que han querido invertir en
criptomonedas, algunas han sido cautas, otras
muy arriesgadas, mas es un tema de cautela,
porque todavia no es un tema regulado en el pais

Son personas inversionistas

gue han tomado el riesgo de

invertir sabiendo que aun no
esta regulado en la ley.

E3: La realizada por personas naturales llamada
trading de criptomoneda, es la mas popular
porgue son &giles y rapidas realizadas a través de
tecnologia, aplicativos.

La forma mas comun es la via
trading.

E4: Los valores negociables que son los
toquenizados, digamoslo, estan también los
Security tokens, los Utility tokens, y token con
finalidad de pago, que son estabilizados y no
estabilizados, esos son los que mas se conocen.

Son las méas populares por que la forma
toquenizados en Colombia pueden incrementar el
patrimonio del contribuyente, al ser negociados
como se compra por un valor y se negocia por otro
mas alto, se genera un ingreso por la negociacion
de ese tipo de créditos.

Los toquenizados por la
facilidad de uso y la seguridad
gue brinda en sus valores.

E5: He visto muy pocas operaciones de
criptomonedas en el mercado, hay algunos
negocios pequefios en Miraflores que hacen este
tipo de operaciones, me imagino que es un tema
especulativo, es como si obtuviese doélares y se
esta tratando de jugar al tipo de cambio, aqui
también esta jugando la expectativa del alza de
las criptomonedas y tratando de ganar algo, de
ganar de manera especulativa.

Inversionistas que operan con
un fin especulativo de tipo de
cambio.

2.- ¢ Qué ventajas y desventajas perciben los inversionistas en las diferentes

formas de inversidon en criptomonedas? Explique su respuesta.

Entrevistado

Interpretacion
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El: La mayor desventaja es la alta volatilidad, es
un riesgo inminente al negocio cripto. Hay tan poca
informacion o hay tan difusa informacion en las
redes sociales que hay gente que puede ser
engafiada. Entrega su dinero a alguien que
supuestamente le va a entregar el crédito y nunca
se le entrega. Superando ese riesgo, el riesgo que
sigue es que la gente tiene poco conocimiento de
la alta volatilidad cripto, si yo compro en alto me
voy a demorar recuperar mi plata, cuya ventaja
seria si yo compro en bajo rapidamente puedo
ganar dinero.

La mayor desventaja es la
volatilidad y la ventaja es
comprar a precio bajo para
vender a precio alto
rapidamente.

E2: Las ventajas que los inversionistas podrian
hacer es invertir en criptomonedas que tengan
mayor conocimiento internacional o en todo caso
mayor presencia internacional. Hay varias
criptomonedas, pero las que son mas conocidas
podrian justificarse como inversion mas segura.
Una desventaja es quizas el mecanismo de
especulacién. Una desventaja podria ser aquellas
monedas que no son muy conocidas como
criptomonedas, no conocidas, pero que su alto es
rendimiento muy elevado.

La formalidad de tener
conocimiento en cripto es la
mayor ventaja con plataformas
seguras, la desventaja seria
invertir en una moneda no muy
conocida.

E3: Los inversionistas desean obtener ganancias,
y la ventaja es que obtiene esa rentabilidad
importante rapida en el tiempo, lo que un banco lo
generar probablemente en uno, dos o tres afos.

La ventaja es la obtencion de la
rentabilidad muy rapida y como
desventaja la pérdida de esta.

E4: Una de las ventajas seria que es facil para el
negociante o inversor en Cripto, porque no esta en
el radar de la Administracion Tributaria, debido a
gue no estan siendo controladas. El estar en
camino a la legalizacion tanto financiera como
tributaria en Colombia, lo cual permite una ventaja
precisamente para el inversor. Serd una
desventaja para el inversionista cuando se legalice
y se coloque una regla clara.

La ventaja es que no esta
siendo controlada por la
administracion tributaria 'y la
desventaja sera cuando sea
regulada.
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E5: La ventaja seria de tratar de especular con el
alza, otro puede ser simplemente que esté
funcionando posiblemente como una casa de
cambio; compro y vendo criptomoneda con la
finalidad de obtener un beneficio.

Se tiene como ventaja el alza
del valor de la criptomoneda y
como desventaja cuando
disminuye.

3.- ¢Considera que el marco tributario actual permite una intervencién y

recaudacion eficiente de impuestos por la enajenacion de criptomonedas?

¢Por qué?

Entrevistado

Interpretacion

E1l: No para nada no existe el marco tributario de
criptomonedas es nulo vacio o ausente.

No existe marco tributario

E2: La interpretacion se da cuanto existe un marco
tributario regulado.

No podemos hablar del marco
tributario sino existe en la
regulacion.

E3: No permite gravar las ganancias por
criptomonedas porque, segun la ley del impuesto a
la renta, las personas naturales tributan por renta
producto y las operaciones realizadas con
criptomonedas no son renta producto ni ganancias
de capital.

El uso de la operacion no esta
establecido, ni como renta ni
ganancia de capital.

E4: No, todavia no se tiene un marco tributario, a
pesar de que la Administracion Tributaria, ha
venido evolucionando en temas de controles.

No, puesto que no tenemos un
marco normativo.
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E5: No, porque primero habria que definir qué es
una criptomoneda para definir cual es el
tratamiento tributario. Al no encontrarse definido
gue es una criptomoneda, no puedo determinar el
tratamiento tributario adecuado.

No permite una recaudacion,
porque primero se tendria que
definir que es una
criptomoneda.

4.- ¢, Qué aspectos del marco tributario actual dificultan una recaudacion eficiente
de impuestos por la enajenaciéon de criptomonedas? ¢Qué mejoras implementaria

usted?

Entrevistado

Interpretacion

E1l: Ninguno porque es ausente. Llevo mas de
cinco anos intentando crear el tributo digital que es
un tributo a todos los negocios hechos bajo
plataformas digitales, creo que cobrar 5% a la
ganancia por tributo digital es la solucion que el
Peru requiere.

Esta no se desarrolla porque es
ausente, implementaria un
impuesto que se cobre 5% a la
ganancia por tributo digital.

E2: El Estado tendria que en todo paso regular
especificamente dentro de su legislacion tributaria
si la considera como una inversion o si la considera
especificamente como un titulo de mobiliario. Si es
un titulo de mobiliario, la calificaria como acciones,
pero su légica a nivel internacional no es una
accion. Entonces, regularla como accién
perjudicaria en todo caso porque eso determina
que solamente exista ganancia por la venta y por
la utilidad obtenida.

Considerar si esta es un titulo
mobiliario o calificada como
acciones. Y regularla en su

legislacion tributaria.

E3: No hay ninguna norma que dificulte la
recaudacion, porque no existe norma en la ley del
impuesto a la renta que indigue que estas
ganancias son gravables. La mejora para
implementar es disefar en la ley del impuesto a la
renta un hecho imponible sobre estas operaciones.

No hay ninguna norma que
dificulte la recaudacion, porque
no existe norma en la ley del
Impuesto a la renta que indique
gue estas ganancias son
gravables.

71




E4: Se dificultan debido a que la Administracion
Tributaria no cuenta con los mecanismos para
identificar a todas aquellas personas naturales que
negocian con criptoactivo.

En cuanto a la mejora, seria que se logre conseguir
que los inversores ingresen al radar de la
administracion tributaria.

Esta dificulta ya que la
Administracion Tributaria no
cuenta con los mecanismos

para identificar a todas aquellas
personas naturales que
negocian con criptoactivo.

E5: Primero lo que dificulta es definir qué es una
criptomoneda, definir cual es el tratamiento
tributario de la criptomoneda, coémo deberia
grabarse, si debiera grabarse al minero o no
deberia grabarse el minero, como deberia tributar
la ganancia que se obtenga por las criptomonedas.
Como mejoras implementaria, uno definicion, dos
establecer un tratamiento adecuado en la ley del
impuesto general de ventas e impuesto a larenta 'y
establecer cuéles son las obligaciones y derechos
de cada uno de Ilos participes en una
criptomoneda, en la creacién o en el desarrollo, en
el momento de que resuelven el problema que crea
las criptomonedas

Primero lo que dificulta es
definir qué es una
criptomoneda, definir cuél es el
tratamiento tributario de la
criptomoneda, como deberia
grabarse. Se implantaria en
establecer un tratamiento
adecuado en la ley del
impuesto general de ventas e
impuesto a la renta y
establecer cuéles son las
obligaciones y derechos de
cada uno de los participes.

5.- ¢ Cudl es el perfil tipico de los enajenantes de criptomonedas en Peru en

cuanto avolumenes y frecuencia de transacciones? ¢A qué factores atribuye

este perfil?

Entrevistado

Interpretacion

El: Creo que la gente invierte en short, creo que
hay mucho desconocimiento acerca del trading, yo
personalmente lidero una organizacion que en
Perd se llama Royal Club, es una empresa
internacional y ahi lo que hacemos es tomar el
profit con el 1% de ganancia, cada vez que mi
cripto gana 1%, el robot automaticamente aprieta
el boton de vender y cada vez que la cripto baja
1%, el robot aprieta el boton de comprar, el robot
trabajo automaticamente cuyo perfil es la cual
conozco.

Inversion a corto plazo por
desconocimiento del tema.
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E2: Los que invierten en criptomonedas son
personas que tienen un excedente de dinero,
jovenes profesionales que tienen una capacidad de
ahorro de diferentes estratos sociales y que son
conscientes del riesgo que implica la inversion y
estan dispuestas a asimilarlo como parte normal
del proceso de generar una ganancia.

Inversionistas jovenes y
profesionales, capaces de
asimilar los riegos que la
inversion implica.

E3:. En base a mi experiencia, el perfil
fundamentalmente es el de personas naturales
jévenes mayormente porque hay un componente
tecnoldgico en estas operaciones. Y en volimenes
invertidos no son significativos, las personas
naturales que invierten en este tipo de productos
no son inversores especializados, hablamos de
personas que quizas invierten 100, 200, 300 soles.
Pero esa es mi percepcion.

Inversionistas jovenes y
voliumenes no considerables.

E4: Uno de los aspectos del perfil en volumen es
gue se dedican a las operaciones internacionales,
que se inici6 con pequefios inversores y luego
crecieron. La materializacion seria cuando se hace
el cambio de peso a ddlares o viceversa y esa
operacion considero que no se realiza dentro de
Colombia. Los factores se atribuyen de acuerdo al
tamafo de los inversores en criptomonedas, y eso
podria determinar que ingresen al radar de la
administracion tributaria.

Inversionistas que se dedican a
operaciones internacionales

E5: De manera general conozco a personas, pero
no conozco empresas que hayan utilizado
criptomonedas. Entonces te diria que como perfil
encuentro que son algunos inversionistas, algunas
personas que estan involucradas en temas
financieros, entenderia yo que el perfil es de una
persona que debe tener conocimientos financieros,
con conocimiento de cdémo se mueve este
mercado, con la finalidad de poder conocer en qué
momento se vende.

Inversionistas que estan
involucrados en temas
financieros.
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6.- ¢ En base a su experienciay conocimiento, considera usted que los niveles
de enajenacion en criptomonedas vienen aumentando en los Ultimos afios en

el Peru? ¢Como considera usted que impactara en la recaudacion tributaria?
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Entrevistado

Interpretacion

El: La recaudacion tributaria se da cuando uno
vende la cripto moneda, si una persona hace
holdeo basicamente no genera ganancia, porque lo
que yo tengo es una ganancia flotante, que tomaré
la ganancia cuando apriete el boton de vender, en
la medida que yo no apriete el boton de vender por
mas que haya ganado 900% eso no va ser una
ganancia flotante, la recaudacion se genera
cuando yo vendo la cripto, la generacion de
recaudacion no se da en la volatilidad, la
generacion se da cuando yo hago la toma de
ganancia.

Si, ha venido en aumento,
impactara en la recaudacion en
la medida que realice la toma
de ganancia.

E2: Si, las criptomonedas han empezado a tener
presencia mayoritaria en el pais en los ultimos
cinco afos, muchos consideraban que sus ahorros
iban a ser perjudicados, debido a la crisis peruana
lo cual origind que las personas traten de buscar
inversiones que generen en todo caso una
ganancia, muchas personas retiraron dinero del
territorio peruano para resguardarlo, buscando
organismos de inversibn llegaron a las
criptomonedas. Cuando el fisco encuentre que hay
dinero elevado, pero sin informacion tributaria en
su declaracién, determinard un incremento
patrimonial no justificado, siento esta la Unica
forma que el fisco tiene actualmente para poder
investigar los dineros que a unas personas
generan producto de las criptomonedas. Entonces,
la recaudacion va a impactarse mayoritariamente
cuando se tenga informacion.

Si, ha aumentado e impactara
en la recaudacion en la medida
gue el fisco cuente con
informacion de las ganancias
por criptomonedas.

E3: Si, en base a mi experiencia, las operaciones
con criptomonedas antes de la pandemia se
realizaban, pero no significativamente, durante la
pandemia las personas nos conectamos con la
tecnologia, generando mayores inversores al tener
momentos muertos, usando aplicativos como
Binance, una vez que la economia se abri6, y
regresamos a la presencialidad, descendio este
tipo de operaciones, y actualmente se mantiene, en
mi opinion. No hay forma que impacte en la
recaudacion tributaria porque no hay un gravamen
para esta ganancia, hoy en dia no estan gravadas
con la ley del impuesto a la renta.

Si, ha venido en aumento. No
impactara en la recaudacion
tributaria, no tiene un gravamen
establecido.
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E4: Si, la criptomoneda ha venido en crecimiento
a nivel mundial y en Colombia no es la excepcion,
a pesar de que no estad regularizado, existen
plataformas automaticas de Criptos en Colombia,
como también existe negociacion en crecimiento.
Si, considero que impactard, el hecho que no esté
legislado ahora no quiere decir que no sea
obligatorio, la Administracion Tributaria va a
fiscalizar aquellos patrimonios que ellos saben que
tienen criptoactivos y que no lo han declarado.

Si, ha venido en aumento e
impacta en la recaudacion.

E5: Si, en el caso de personas naturales se ha
incrementado, a nivel de personas juridicas, la
respuesta es cero, porgue no he visto ninguna
empresa que ha hecho estas operaciones.

Si, se ha incrementado.

7.- ¢Qué aspectos técnicos deberia contemplar una normativa tributaria

eficiente para gravar adecuadamente las

rentas por enajenacion de

criptomonedas? ¢Por qué estos aspectos son importantes?

Entrevistado

Interpretacion

E1l: Pocas reglas y transparencia, nada complejo.
Esta aprobado a nivel internacional, que cuando el
ciudadano requiere de alguien que interprete esa
ley o de un contador que le explique la operacion,
va a haber mas evasion tributaria. En un pais con
82% de informalidad prepandemia, 86% de
informalidad postpandemia, en un pais que la
tercera parte de sus ciudadanos, quiere decir el
30% de los peruanos, tienen pobreza econdmica
bajo indicadores del INEI, nuestras normas
tributarias deben ser faciles de entender y con muy
pocas reglas, lo que se conoce como transparencia
fiscal.

Normas tributarias con pocas
reglas y transparencia. Para
evitar la informalidad.

E2: La normativa tributaria deberia de regularla y
determinar el hecho imponible en la medida que se
obtengan la ganancia o que se obtengan la
transferencia. El solo hecho de tener la

La normativa deberia de
regular y determinar el hecho
imponible, considerandolo
como moneda o titulo
mobiliario.
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criptomoneda no determina una ganancia, la
ganancia se da en todo caso cuando existe la
ventaja obtenida producto de la transferencia o la
inversion generada que me otorgan intereses, solo
de esa manera podria la admisién tributaria tener
informacion. La administracion deberia de regular
ese aspecto e incorporar estos elementos y
considerarla o una moneda o un titulo mobiliario
para generar ganancias.

E3: Primero el impuesto debe ser simple porque
garantiza eficiencia y recaudacion. Lo segundo,
gravar como ganancias de capital, por ser
ganancias que las personas realizan
eventualmente cuando adquieren y venden
criptomonedas.

Impuesto simple que garantice
la eficiencia y recaudacion.

E4. Cuando hablamos de eficiencia en materia
tributaria, viendo de la éptica del fisco, es que él,
no realice mucho esfuerzo para recaudarlo,
entonces, como eso se da via transacciones
electronicas, seria que al momento de enajenarse
hubiese retencion en la fuente, esta seria la forma
mas eficiente para capturar precisamente las
negociaciones en criptoactivo, es importante
porque el comprador automéaticamente
desarrollara la retencién en la fuente y esta sea
declarada al fisco.

Impuesto donde no se realice
mucho esfuerzo para
recaudarlo del tipo de retencion
en la fuente.

E5: Una vez que se defina que es una
criptomoneda, vamos a poder definir, y vamos
tener el tratamiento tributario mas adecuado. Si se
define que es un intangible, habria que establecer
una norma adecuada para tratarlo como intangible,
si me indica que es existencia, entonces
tendriamos que saber si estard afecto a
desvalorizacion. Si es una moneda como si fuese
el tratamiento del délar, tendria que considerar una
ganancia o una pérdida por diferencia de cambio o
por una ganancia obtenida.

Sin definicibn no podemos
ubicar el tratamiento adecuado.
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8.- ¢ Qué factores deberiamos tener en cuenta para ser aplicarlo en el proceso

de una normativa tributaria eficiente para las rentas por enajenacion de

criptomonedas? ¢Como cree usted se deberian ejecutarse?

Entrevistado

Interpretacion

E1l: Creo que el factor mas importante es una tasa
barata. El segundo factor importante es que sea
facil de declarar. Y el tercer factor es la periodicidad
de la declaracion, es mucho mas facil un sistema
de declaracion tipo el impuesto a la renta, donde se
haga una sola vez al afio. Eso lo haria facil de usar,
daria mucho valor al peruano y permitiria que se
viralice o difunda rapidamente este sistema
tributario entre los tenedores de criptos que son los
anicos que al vender su cripto generarian una
recaudacion para el estado peruano.

Tasa de impuesto asequible,
declaracion facil y periocidad
anual.

E2: Primero aprobar la normativa, segundo es
reglamentarlo y establecer el reglamento, lo tercero
es crear las normas complementarias. El
reglamento, deberia poner en practica la ley y la
resolucibon  de  superintendencia es  un
complemento de esa posibilidad. Ademas, se
deberia tomar en cuenta la manera de la
publicidad, muchas personas invierten sin tener
informacion y se dejan llevar por la informacion de
terceros, entonces la administracion tributaria
deberia tener una campafa muy agresiva puntual
en este aspecto, para que los contribuyentes sepan
en si la regulacién, la aplicacién y las facultades
gue tienen que incrementar la recaudacion en todo
caso para fiscalizarlos.

Aprobar la normativa,
reglamentarla y ponerla en
practica con mecanismos de
publicidad eficiente para los
contribuyentes.

E3: Se debe modificar el articulo 2 de la Ley del
Impuesto a la Renta que hoy grava algunas
ganancias de capital y afiadir una mas, donde las
personas naturales gravaran como ganancia de
capital lo que provenga de la generacién de
criptomonedas. Lo siguiente es definir qué costo
especificamente se reconocera una vez que sean
adquiridas las criptomonedas, con arreglas
técnicas, definiéndolas, y qué considerar como
costo de adquisicion, que pueda este ser

Modificar la LIR e incluir la
ganancia por generacion de
criptomonedas, considerando
su definicién y su acreditacion.
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acreditado con medios de pago, por el desembolso
de la criptomoneda adquirida.

E4: Seria la implementacion de un mecanismo de
retencion, y se deberia de ejecutar desde un
sistema facil y asi el fisco solamente sea un
fiscalizador en su determinacion, y la retencion y el
recaudo se realice en el menor tiempo posible y
con el menor esfuerzo.

De manera sencilla, mediante
un mecanismo de retencion.

E5: Todo el problema nace en la criptomoneda, de
saber qué es una criptomoneda. Una vez que se
define qué es la criptomoneda, ahi podemos definir
cual es el tratamiento tributario mas adecuado. No,
mientras no exista definicion, o sea, es repetirte lo
gue hemos hablado en la pregunta anterior.

Definicién de criptomoneda
para encontrar una normativa
eficiente.

9.- En su opinién, ¢en qué medida la enajenacion de criptomonedas esta

incidiendo actualmente en los niveles de evasion del impuesto a la renta de

segunda categoria? ¢Por qué?

Entrevistado

Interpretacion

El: La respuesta seria, esto genera riqueza, hay
gente de que ha metido 100 ddlares y ha vendido
10.000 dolares, generando una riqueza de 9.900
dolares. Esa generacion de riqueza debe ser
grabada, cuando esa generacion de riqueza es
nacionalizada, bancarizada, monetizada en un
banco peruano, genera incremento patrimonial no
justificado ante la pregunta de la administracion
tributaria, me lo bajé de Binance porque hice ahi
criptomonedas. Hice trading cripto y me la gané,
esa es renta de fuente extranjera. Y si no la
declaras, la SUNAT la graba como incremento
patrimonial no justificado.

Si tiene incidencia en la
evasion, ya que la venta de
criptomoneda genera riqueza
porque cuando es bancarizada
y monetizada en un banco
peruano genera incremento
patrimonial no justificado.
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E2: Incide generando inversiones fuera del
territorio, donde la Unica posibilidad que la
Administracion tributaria tiene para identificar
ganancia es a través de mecanismos de
transferencia por medio de bancos o plataformas
gue recogen dinero y mantienen la identificacion de
los usuarios, este intercambio de informacion
permanente y el secreto bancario es de suma
importancia.

Muchas personas aprovechan la no transparencia
de informacibn para hacer mecanismos de
inversion que perjudican al fisco peruano

Incide generando inversiones
fuera del territorio con el fin que
las Administraciones tributarias

no obtengan informacion,
porgue de lo contrario podrian
identificar sus ganancias y
tributar, es decir se aprovechan
de la no transparencia de
informacion para invertir.

E3: No incide en ningln en ningln supuesto de
evasion tributaria porque las ganancias de capital
provenientes de la ganancia de criptomonedas no
son operaciones gravables. Pero si a través de
operaciones de criptomonedas podria ocultarse
algun delito como lavado de activo.

No incide en la evasion
actualmente, porque las
ganancias de capital que

provienen de criptomonedas no
S0 se encuentran gravadas
segun la normativa tributaria.

E4: Tomando en cuenta que no esta regulado, no
estdn incluyendo dentro de su declaracion
rentistica, pero es un error, porque si tengo dentro
de mi patrimonio algun criptoactivo y la norma
contable menciona que yo debo incluir dentro de mi
patrimonio todos los bienes y derechos que poseo,
no los estdn declarando, claramente si hay
evasion, porque, la mayoria no viene declarando,
ni la inversion, ni el ingreso, entonces el grado de
evasion en este tipo de monedas o negociaciones
en cripto es muy alta.

Si existiria evasion, siempre
gue la normativa contable
indique que de tener en el

patrimonio algun criptoactivo

debe ser incluido en mi
patrimonio y no lo hagamos.
Seria evasion por no
declararlo.

E5: Lo veo complicado, que la criptomoneda ayude
a la evasion, porque principalmente los evasores lo
gue buscan es que no se los identifique, y en las
criptomonedas, al momento que llega Ia
transferencia para comprar la criptomoneda, ya
hay una identificacién, ya tengo como rastreo el
dinero, me parece un poco dificil, es un tema nuevo
también en el Peru.

Si fuera normado no incide en
la evasion, porque considera
que es de facil identificacion a
través de las transferencias
bancarias que realicen para
comprar criptomoneda.
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10.- ¢ Qué factores contribuyen ala ineficiencia en el control de la evasion del

impuesto a la renta de segunda categoria relacionada con la enajenacién de

criptomonedas? ¢Coémo se podrian mejorar estos factores?

Entrevistado

Interpretacion

El: La ausencia de legislacion hace que la gente
no tenga claridad en el tratamiento, estos grupos
humanos que definia mandan el dinero por cripto
para pagarle a sus vendedores nacionales,
entonces esta gente no quiere tener cripto, quiere
vender y ganar su comisién, y se ven en la
obligacién de aceptar un sistema de pago de cripto,
el grupo que hace trading, quiere decir que invierte
en cripto para generar una ganancia, un beneficio,
entonces estas personas que hacen esto se ven
beneficiadas con un incremento de su riqueza.

La falta de una legislacién clara
es un factor que influye
negativamente, porque las
personas no tienen definido si
se encuentra 0 no gravado con
impuesto. Es decir, se mejorara
cuando se realice la creacion
de la normativa.

E2: Mejorar el ITF, porque brinda informacion al
fisco de movimientos bancarios. Otro punto es
mejorar el intercambio de informacién con otras
administraciones que incluya el blockchain por
mantener informacién detallada y precisa de dénde
esta el dinero e inversion. Mejorar mecanismos que
permitan encontrar datos de algoritmos, usado en
criptomoneda como MiN Reuters.

La forma de mejorar estos factores es buscar
herramientas para obtener informacién que permita
cruzar datos y sobre todo la inteligencia artificial.

ElI'ITF, el intercambio de
informacion con otras
administraciones con

informacion de blockchain,
mecanismos de algoritmos que
permitan encontrar informacion
relacionada con criptomoneda,
donde la forma de mejorar es
gue todos estos factores
permitan cruzar datos que la
ayude a la Administracion
Tributaria.

E3: La mejora seria que el Estado incluya en la ley
del impuesto a la renta que estas operaciones
generen rentas de segunda categoria.

El factor ineficiente es el
estado, porque no tiene la
capacidad de conceptualizar
y/o normatizar las operaciones
con criptomoneda.

Se mejorara cuando el estado
incluya en la ley del impuesto a
la renta las operaciones con
criptomonedas y generen
rentas de segunda categoria.
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E4: Los factores de ineficiencia es la falta de
informacion en cripto que impiden estar en el radar
de la Administracion Tributaria, que al ser
intangible y depositado en la red no lo vemos, y por
ser operaciones electronicas la entidad financiera
no lo supervisan, incrementando la evasion fiscal.
Se podria mejorar tomando los datos personales
de los contribuyentes, pero si la administracion
revisa las IP sin autorizacion estaria violando su
reserva y los derechos de las personas, por ello se
necesita establecer leyes que se amolden a la
realidad para ser inviables.

Los factores de ineficiencia es
la falta de informacion sobre
criptomoneda limitando a la

administracion tributaria, el ser

intangible y ser de una red no
lo vemos, y al ser electronicas
no son supervisadas. Mejoraria
generando un control de los
datos personales de los
contribuyentes sin violar su
reserva y derecho como
persona, y generando leyes
viables.

E5: Por evasion en la renta de segundad categoria,
vamos a encontrar que basicamente la evasion
tributaria se produce porque las personas naturales
muchas veces no declaran todos sus ingresos, sin
embargo, en el caso que el importe sea
representativo la administracion tributaria va
detectar que ha habido un movimiento porque he
sacado dinero para comprar una criptomoneda. Se
podria mejorar cada vez que la administracion
detecte un movimiento en el banco con el ITF.

Un factor es que las personas
naturales no tienen la cultura
tributaria o se mantienen
desinformados en el
cumplimiento de las
operaciones que deben
declarar para pagar sus
tributos.

Se podria mejorar si la
administracion tributaria mejora
el control para la identificacion
de aquellas operaciones que
estan generando esas
ganancias.

11.- ¢Con quétipo de renta calificaria usted la enajenacion por criptomonedas

para las personas naturales? ¢Por qué?

Entrevistado

Interpretacion

E1l: Con renta de fuente extranjera, por una sola y
sencilla razon, los servidores estan fuera de Perd,
cualquier comercio hecho fuera de Peru califica
como renta de fuente extranjera, los servidores
criptos estan fuera de Pera. No hay ningun servidor
gue tenga cripto dentro de Pera. Es mas, hablamos
al inicio del blockchain, cadena de bloques.
Entonces, esa misma razon va a ser que siempre
califique como renta de fuente extranjera. Porque
el comercio se hace en los servidores. Que cuando
Sunat la detecta, te puede calificar renta de fuente

Calificaria como renta de
fuente extranjera, el motivo
porque sus servidores, quienes
procesan la informacion, se
encuentran fuera del pais
(Peru).
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extranjera o te puede calificar como incremento
patrimonial no justificado, en ambas, la graban con
30%, mas el 15% de la multa o el 50% del tributo
emitido.

E2: No esta reglamentada, pero se podria asimilar
ante renta de segunda, porque estaria
reconociéndose la criptomoneda como un valor, no
como moneda, si se reglamenta depende de lo que
este, y deberd definir en qué momento nace la
obligacion, sobre lo devengado o percibido.

No esté reglamentada
actualmente, pero podria
calificar como renta de
segunda, porque podria
calificarse como un valor, no
como moneda.

E3: Deberia ser el de ganancias de capital. Porque
lo clasificaria dentro del concepto de renta,
ganancia de capital, luego el tipo de renta, segunda
categoria y aqui se incluiria. Porque la ley de
impuesto a la renta hoy no grava cualquier
enriguecimiento, gravan los enriquecimientos que
la propia ley indica que son rentas, por tal tendria
gue incluirse.

Lo calificaria como ganancia de
capital como segunda
categoria.

E4: Lo califico como rentas de capital, son aquellas
inversiones que tiene el contribuyente que le rinden
beneficios, como rendimientos financieros, porque,
considero que la renta de capital es la que se
amoldaria al tema de la renta producida por la
enajenacion de Criptoactivos.

Lo calificaria como renta de
capital porque se amolda a
renta producto por la
enajenacion de Criptoactivos.

E5: Lo calificaria como renta de segunda
categoria, partiendo del supuesto que es una
moneda.

Lo calificaria como renta de
segunda categoria, bajo el
supuesto que el legislador
acepte conceptualizarlo como
una moneda.

12.- ¢,Qué implicancia considera usted que tendra para los contribuyentes y

para la recaudacion tributaria la clasificacion de la enajenaciéon de

criptomonedas como renta de segunda categoria? Explique su respuesta.

| Entrevistado

| Interpretacion
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E1l: Ninguna. No hay forma de hacerlo. De hecho,
en ninguna parte del mundo tiene esa legislacion.
En todos los paises donde existe el comercio cripto
autorizado, tiene legislacion especial.

No traeria ninguna implicancia.

E2: De reglamentarlo como segunda categoria
implicaria que los contribuyentes no van a invertir,
y si lo hacen serd fuera de territorio peruano,
porque de estar en Peru la Administracion tributaria
tendrd informacion, con la idea equivocada que no
tributaran por estar fuera, y buscaran mecanismos
exteriores para obtener ganancia de otra forma.

Y la recaudacion puede crecer cuando la
Administracion tributaria regule, fiscalice y detecte
informacion, generando una elevacion de la
recaudacion tributaria, basta 2 casos para que el
resto empiecen a alinearse y tributar.

Implicaria que los
contribuyentes dejarian de
invertir o lo harian fuera de

territorio peruano para no
entregar informacion y obtener
ganancia sin tributar.

E3: Si logramos que la ley de impuesto a la renta
se modifique y gravé esta ganancia de capital,
pasard que en este tipo de operaciones si va a
haber obligaciéon de pagar impuesto a la renta.
Entonces, lo que ocurrira es que al ser una
actividad por la que se paga impuesto a la renta y
ser una actividad que va a generar menos
rentabilidad probablemente los usuarios de estas
plataformas, los inversores que usan hoy en dia
criptoactivos pues decidan por otras opciones de
inversion que tienen una menor tributacion.

De gravarla como ganancia de
capital, se pagara impuesto a la
renta, y ello podria causar que
los inversionistas que usan
criptomoneda actualmente
decidan por una inversion
distinta a esta, otras que
tengan que pagar menos o
cero impuestos.

E4: Implicard en la determinacién del impuesto a la
renta, donde se generara el ingreso por la venta de
criptoactivo, pero tendriamos que mantener una
legislacion que explique en cuanto corresponde el
ingreso de fuente nacional y cuando de fuente
extranjera, actualmente en Colombia no tiene una
legislacion clara pero se considera ingreso de la
fuente cuando efectivamente reciben dinero en
especie, en bien o en dinero, considerando en ese
momento renta como incremento del patrimonio,
con tarifa general del 35% sobre ese incremento no
justificado.

Causaria implicancia en la
determinacién del impuesto a la
renta porque se generara
ingreso por la venta de
criptoactivo, para ello el
legislador tendria que definir
cuando sera de fuente nacional
o extranjera el dinero que se
perciba en especie.
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E5: Sl nosotros vemos desde el punto de vista de
segunda categoria, las personas naturales y las
empresas siempre van a buscar su seguridad.
Creo que en la medida que exista un marco
regulatorio adecuado, este tipo de transacciones
se van a incrementar, van a ser mas frecuentes
como en otros paises, pero mientras tanto, creo
gue lo van a seguir viendo con mucha cautela. Las
criptomonedas a la larga lo que va a traer, mas
dinamismo a la economia, ser mas atrayente para
otro tipo de transacciones, operaciones con otras
empresas, operaciones con otros paises, pero

De gravarse como renta de
segunda categoria, se estima
gue incrementara el nivel de
transacciones, mas dinamismo
en la economia y operaciones
con mas paises.

también para ver un riesgo.

5.2 Discusion de resultados.

Los resultados nos han permitido adquirir caracteristicas afines de las entrevistas

realizadas, los que se refleja en el marco de la presente discusion de resultados.

Sobre las formas de inversiones en criptomonedas que se ha observado, el
experto (01) considera que las inversiones comprenden, a la interpretacion
de la criptomoneda en su uso, son personas dedicadas al tipo de cambio
que frecuentemente buscan su ganancia cuando esta baja e
inmediatamente vende cuando esta sube, coinciden con el experto (02) y
experto (05) en su interpretacion, por ende el experto (03) considera que
estas inversiones se dan de la forma mas comun es el via trading, teniendo
al experto (04) que menciona a la inversion por los toguenizados por la
facilidad de uso y la seguridad que brinda en sus valores.

Sobre la importancia de la ventaja y desventaja que perciben los
inversionistas, el experto (01) indica que la mayor desventaja es la votalidad,
la ventaja es comprar bajo y vender en alto rapidamente, indistintamente al
experto (02) que indica que la formalidad de tener conocimiento en cripto es
la mayor ventaja con plataformas seguras, la desventaja seria invertir en una
moneda no muy conocida, esta a su vez el experto (03) da realce en su
interpretacion al experto (01) mencionando que la a ventaja es la obtencion

de la rentabilidad muy rapida, como desventaja la perdida de esta, con otra
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perspectiva el experto (04) argumenta que la estabilidad de la ventaja es no
estar en el radar de la administracion, una desventaja es cuando esta se
formalice, en tal sentido el experto (05) coincide con el experto (01) y experto
(03) mencionado que al visualizar como ventaja en el alza, y desventaja en

su realizacion cuando esta disminuye en su operacion.

Sobre las atribuciones legales en su intervencién y recaudacion eficiente, el
experto (01) resalta que no existe marco tributario, esta a su vez el experto
(02) lo vuelve a fundamentar mencionando que, no podemos hablar del
marco tributario sino existe en su regulacion, siguiendo con estos
fundamentos el experto (04) detalla que, Se desarrollado controles mucho
mas aun que no existe un marco normativo, dado a las coincidencias
mencionadas, el experto (03) detalla que, no esta establecido su operacién
en su uso tanto como renta ni ganancia de capital, entendiendo experto (05)
gue esta no permite una recaudacion, porque primero se tendria que definir

gue es una criptomoneda.

Sobre la importancia del aspecto tributario actual dificultando su eficiencia
en la recaudacién, y sus mejoras que esta requiere, el experto (01)
argumenta que su desarrollo legal aun es ausente, y la mejora seria cobrar
el 5% a la ganancia por tributo digital, por otra actuado experto (02) detalla
que considerar su interpretacion si esta es un titulo mobiliario o calificada
como acciones y esta sea regulada en su legislacion tributaria, el experto
(03) coincide con el experto (01) indicando que, no hay ninguna norma que
dificulte la recaudacion, porque no existe norma en la ley del impuesto a la
renta que indique que estas ganancias son gravables, indistintamente el
experto (04) detalla que, esta dificultan ya que la Administracion Tributaria
no cuenta con los mecanismos para identificar a todas aquellas personas
naturales que negocian con criptoactivos, en otra postura el experto (05)
argumenta que, primero lo que dificulta es definir qué es una criptomoneda,
definir cudl es el tratamiento tributario de la criptomoneda, como deberia
grabarse y se implantaria en establecer un tratamiento adecuado en la ley
del impuesto general de ventas e impuesto a la renta y establecer cuales

son las obligaciones y derechos de cada uno de los participes.
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Sobre el perfil tipico de los enajenantes en cuanto a volumen vy
transacciones. El experto (01) estima que la inversién a corto plazo se da
por desconocimiento del tema. Los expertos (02) y (03) coinciden que, son
inversionistas jovenes y profesionales, capaces de asimilar los riegos que la
inversion implica y cuyos volumenes no considerables, el experto (04) indica
gue son inversionistas que se dedican a operaciones internacionales y el
experto (05) ha notado que son, inversionistas que estan involucrados en

temas financieros.

Sobre el incremento en los niveles de enajenacion en criptomonedas y su
implicancia en la recaudacion tributaria. Los expertos (01), (02) (04) y (05)
coinciden en que, si ha venido en aumento y que impactard en la
recaudacion tributaria en la medida que se cuente con la informacion de las
ganancias obtenidas por criptomonedas; el experto (03) considera también
que ha venido en aumento, sin embargo, para él no afecta en la recaudacion

tributaria debido a que aun no cuenta con un gravamen reglamentado.

Sobre los aspectos que debe contemplar una normativa eficiente para gravar
las rentas por enajenacién por criptomonedas y la importancia de estos. Los
expertos (01), (03) y (04) coinciden en que debe ser una normativa simple,
clara y con pocas reglas, como del tipo de retencion de la fuente de esta
manera se puede evitar la informalidad y garantizar una recaudacion
eficiente; el experto (02) estima que, deberia ser regular el hecho imponible
considerdndolo como moneda o titulo mobiliario; el experto (05) sin
definicién del concepto de criptomonedas no podemos contemplar un éptimo

tratamiento.

Sobre los factores que deberiamos tener en cuenta para aplicar en un
proceso de una normativa tributaria eficiente para rentas por enajenacion de
criptomonedas y como poder implementarlo. Los expertos (01) y (04)
contemplaria una tasa de impuestos asequible mediante una declaracion

facil, cuya periodicidad sea de manera anual mediante un mecanismo de
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retencion; el experto (02) estima que es importante la aprobacion de la
normativa y su reglamentacion, luego de ello ponerla en practica con
mecanismos de publicidad eficiente para los contribuyentes; el experto (03)
considera que es importante modificar la LIR e incluir la ganancia por
generacion de criptomonedas, considerando su definicion y su acreditacion;
el experto (05) sigue enfatizando en que es primordial la definicion de

criptomonedas para encontrar una normativa eficiente.

Sobre su opinion de en qué medida la enajenacion de criptomonedas esta
incidiendo actualmente en los niveles de evasion del impuesto a la renta de
segunda categoria, los expertos (1) y (2) consideran que si tiene incidencia,
el experto (1) considera que la venta de criptomoneda genera riqueza
monetizada cuando se de en banco peruano calificando como incremento
patrimonial, mientras el experto (2) considera que generando inversiones
fuera del territorio genera que las Administraciones tributarias no obtengan
informacion y no identificar sus ganancias y tributar, asi mismo el experto (4)
considera que existiria siempre que la normativa contable califique al
criptoactivo dentro del patrimonio . El experto (3) considera que actualmente
no tiene incidencia porque la ganancia de capital que provenga de
criptomonedas no se encuentra gravado en la normativa tributaria peruana.
El experto (5) considera que no incidiria en la evasion porque considera que
es de facil identificacion mediante las transferencias bancarias con

criptomonedas.

Sobre los factores que contribuyen a la ineficiencia en el control de la
evasion del impuesto a la renta de segunda categoria relacionada con la
enajenacion de criptomonedas y como podrian mejorar, los expertos (1) y
(3) coinciden que la falta de una legislacion clara influye negativamente y
mejorara cuando se mantenga la normativa de operaciones con
criptomonedas. Los expertos (2) y (4) coinciden que la informacién limitada
para cruzar datos no ayuda a las Administraciones tributarias y mejoraria
cuando se permita cruzar dichos datos. El experto (4) considera que al

obtener dichos datos debe cuidarse los derechos de la persona sin
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violentarla. El experto (5) considera que el factor de la falta de cultura
tributaria o desinformacion en personas naturales genera la no tributacion, y
mejorara si la Administracion tributaria logra identificar las operaciones que

estan generando ganancias por criptomonedas.

Sobre el tipo de renta que calificarian la enajenacion por criptomonedas para
las personas naturales, los expertos (2), (3) y (4) coinciden que no esta
reglamentado, pero podrian clasificar como renta de segunda categoria. El
experto (1) considera calificar como renta de fuente extranjera, por ser la
informacion procesada fuera del pais (Peru).

Sobre la implicancia en los contribuyentes y recaudacion tributaria de
clasificar la enajenacion de criptomonedas como renta de segunda
categoria, el experto (1) considera que no traera implicancia, mientras el
experto (2) y (3) coinciden en que los contribuyentes podrian cambiar por
otra forma de invertir donde el experto (2) considera que podrian hacerlo
fuera del territorio peruano para evitar tributar y el experto (3) considera que
podrian usar una inversién distinta para pagar impuesto cero. El experto (4)
considera que variara la recaudacion siempre que se defina cuando sera de
fuente nacional o extranjera. El experto (5) considera que aumentara el nivel

de transacciones con criptomonedas.
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5.3 Andlisis segun Sistema Maxqgda.
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FRECUENCIA DE PALABRAS

Grafico 1: Frecuencia de palabras (%)
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MATRIZ DE CODIGOS SEGUN ENTREVISTAS
Muestra la relacidon entre categorias y subcategorias con las entrevistas
Sistema de cdiqos ENTREVIST 1- VERONA 1 ENTREVISTAZ-ALVA 1  ENTREVATAI-BRAVO1  ENTREVISTAZ- COLOMBIA T | ENTREVISTA3- CRUZADO |
Vﬁ@CATEOHIh: IMPUESTD A L& RENTA DE SEGUNDA CATEGORIA DE PERSONAS 1 | | | |
(9 SUB CATEGORIAN® 5 INEFICIENCIA DE LOS NIVELES DE EVASION 1 i i | |
by SlB CATEGORIAN® 6 TROS DF RENTA SEGUNDA CATEGORIL | i i | i
(5 SUB CATEGORIAN® 4 NORMATIVA EFCIENTE i i i | i
v ENAJENACION DE CRPTOMONEDAS, | | 1 | |
(5 SUB CATEGORIAN® 3 NIVELES DE ENAJENACION i i i | i
bySlB CATEGORUAN® 2:EFCIENCIA DE LA RECAUDACION | i i | i
(9 SUB CATEGORIA N 1 FORMAS D INVERSION i i i | i
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MAPA SEMANTICO O CONCEPTUAL- MODELO JERARQUICO CATEGORIAS Y SUBCATEGORIAS
CATEGORIA: ENAJENACION DE CRIPTOMONEDAS - FORMAS DE INVERSION

ENAJENACION DE CRIPTOMONEDAS.
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SUB CATEGORIAN® 1: FORMAS DE B CATEGORIA NF 2 EFICIENCIA DE @
INVERSION S AT G O oA SUB CATEGORIAN° 3: NIVELES DE
ENAJENACION
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Daoeria 581 el de ganarcias de capital. Pomua Las alores negociables qus son las
o clasificarfa dentra del concepta de rentz,

‘garenc B ce csRital, luega el fipo de renia,
sefunda categoria v agu’ s inclu ria. Pergus la
leyde impuestz 8 |8 renta hoy no g 2wa cualquier
SFNYUSCH™ SN, 9737 108 ENNUESIMIZNes
qus la prasia ley indics que son rentas, par tal
lordiia que noluirse. (EXPERTOCI)

toquanizados, d gaozlo estén @mbign los
Secuiyokens, los Lilingwkens yioken con
finalidad da pago, que sor estabi izados y no
estaniizados, 2208 son las que més se
sanocen

Sor Ias més papularas por gus |z fema

loguemeads en Colomba pucdaen wonemenlar ¢l
pafrmenic del -

aAirauyents, Al 2er ne2gociac s
COME SE COMPIE porun @ of ¥ 55 nsgocia por
o mas alio, &2 geners an ngeeso porla
sion ve ess bpo da créditos. (EXPERTO

i)

Lag waniajas que los imers on skes pod fan
hareres invertiren criptomonadas cue kEngan
mayar cenocimisnto intemacional o an todo caso
mayor presenc a infemac onal Haywarias
cripicmenecas, oeno 85 qua son mas conocidss
podian justificarse come inversidn mas segura,
UUna desventaje &5 quizas &l mecan sme de

ezpecu acicn. Una deswenlaja padria ser
aguallas moredas quE ro socn muy con
SOma Cnplomon2das, N0 Sanoodas, pero que su
=He s rendimianta muy elevade. (EXPERTO 32)

La mayor desventaja es |a alta wlatilidad, es
un Aesgo inmirenla al negacia criplo, Hay Lan
poca informacion ¢ hay tan difusa infarmacién

on las redes sociales quo hay gonte quec
pueda ser angaiiade. Entrega su dinaro 4
alguien que supuestamente le va 3 entregar el
crédita y nunca se le entrega. Superando ase
riesga, gl riesga que sigue es que la gente
tigne poce conocimiento de |8 alka vl atilidad
eAplo, s ya compro an alle me vy a damarar
recuperar mi plata, cuya ventaja sera si yo
cornpra an bajo rdpidaments pucdo ganar
dinero. [EXPERTO (1)
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CATEGORIA: ENAJENACION DE CRIPTOMONEDAS - EFICIENCIA DE LA RECAUDACION

—

—
'.
\I

|

| SUB CATEGORIA N° 3: NIVELES DE

\ ENAJENACION

SUB CATEGORIA N° 1: FORMAS DE
INVERSION

-

A
Mg, porgue primers habria gue dafinr gud ag /
una cliptomoneda para dainie cudl eg sl /
Tratamignto ributacio. Al ng ercontrarze definido r/
que ez una cripemoreda, ne auedo determinar
&l tratamients kbutaria adecuada. (EXPERTO

05;

Mo permite gravar las ganancias por
criptomrcnedas porgue. seglr |3 leydel
impuesta a3 *enta |as persanas naturales
iributan porrerta producio yles operacior es
realizadas cor ariptomonedas na sor renta
arzdusto ni ganancias ds capital. (EXFERTO 03}

Primare oqua difizulta &5 dafinirgué as une
crptomonada, dafinir cugl es alfratm ento
tibulane da la cr plonanada, simo daosaria
grabarss, s debaia grabarss al minem o no
deberia grabarss el minera, como deberla
tributar ka gananciz que se obienga porlas
criptamenedas
oMo mejoras im ol ementars, una definicion
dos establecer Ln tralemientn adazuada er = ley
dalim puasio ganeral d= wanies puastoala
renta y estaslecer cudlas son lgs obligacicnes ¥
dermschos da cada uno e os participas en una
criplomanada, ¢n la creas én o en ol desarrol o,
et sl momente de qus resueven sl problama
Gue ored 1as siptomonedas. (EXPERTC (5)

El Estado tendriz qua en fode pas=o mgular
espacicameants danto ce ga lagislacidn
tributaria i la considaa cemo una imersidn o s
la considera especiicaments coma v tils de
mohiliario, 5 e vn tile de mobiiadio. &
calificaria como aeciones perg su locica a nive
int2maciana na es Jna aocidn. Enionoes,
regularka coma Aanian pefudicaria en toda caso
pargue e=o determina gue solamerta exdsta
gaEnancia porla wota y por la uildad obcenida.
[EXPERTO 0Z)
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CATEGORIA: ENAJENACION DE CRIPTOMONEDAS - NIVELES DE ENAJENACION

SUB CATEGORIA N® 1. FORMAS DE
INVERSION

SUB CATEGORIA N® 2: EFICIENCIA DE LA RECAUDACION

ENAJENACION DE CRIPTOMONEDAS.
T ; .

SUB CATEGORIA N° 3: NIVELES DE

ENAJENACION

Di 1131278 GErerd CONGID0 & 2<°50133, PErD no
DR N2 REas & & hapa Llilisdo
oipetenedas. Eflanies & gifia gue cene peilil
aecuenlio i it

rim
» 1 fimlidad o podor
CETOCDT DA UE Tameny 5o wde (FXPRRTO
s

wnlimenns it i
porsoras natmles g inveeer onoshe T poe do
DO, EME NE 557 N Bes o5 eocnlimados,
bzhblam os de persanas que zvizds inverdar 100,
200 3250 goles. Perp asass mperepcos
(EXPERTO L)

T 5 BB

2L la

81927 5 |88 parsonas Ncs Conecta T os Conla

tecnolcgis, Qenerando Mayon Inesces 5 tener
TICITeNes M.2702, UBando apl cabvos oo e
BI 13728, U@ ez fue |a ear amls e abng v

regrezarioz ala zeseiciaidad ceazendic esis

Lpo de operac o &3, y bualTene 32 Manbiene,

i egin e,

i g8 oipoioiedas e snpeandc 2 lener

s o
ndn case Lrs ganancz, Muchas pesenas
AN ginan dul i i par.aro pars
rezguardarlo, busczrz o organismos de
invars 3n llegaren a 55 sipterr enedas Cuande
el {=z0 8ne.2rira qua hay sinero slewsds, pero
5 1 informacic ributeria en 50 ssclamcc .

slarminaré un incrs e 132 patrir onial 12
JuEb* zado, 1511 eetd la 11 28 feme qua & fsos
11BN &C7..5/MEr1e para podar | 14es bga -
dINe"Cs §UE & UNAE PErEonas gens-an sod oo
de lae oI MeIEsFa. Erlonces & recaudac &r
£ IMpacase Navontana en: cuando se
lenga ivkrmacisn (EXPERTO 02

94



IMPUESTO A LA RENTA DE SEGUNDA CATEGORIA DE PERSONAS NATURALES EN EL PERU- NORMATIVA EFICIENTE

L& normativa tribularie debaria de regalarday
deterr nar 2l hachaim acnisle &n |z medida qus
ze ahtengan A ganans A o que e obiengan la
fransfereacia. El sole hacha de tenar la
crplcMenada oo datermiaa una ganarcs, la
TRNANG B S GO 20 00 SS cuandd ensle o
et vhtenida prodacks de o bansforenda o o
invarsion genersds cus me clegan interazss.
s0lade eza manera podria la admision i butsria
tenzr infermacion. La ac in sirecior ceberia da
regularese aspetia & incorparar 2stos
alame s yeensidarada o ana moneda o an
flkalo mehilizng sar generar §anancias
IEXPERTOO7)

Unig sz qqua S defing quiz 25 une, crphanm arcda,
wnos 8 poder definin, v amos e el
traramients fr butsrio mas adacuaco. 3 se defing
guees un niang b e, habria que esteolecer una
narna sdecusds para frataile conaintangible, &
me indicz cue s g slencia, enleaces
feadriarros nue saber s estand atert a
ARSRICNZCIEN. 51 BS UNG MONSa oma 8
Tuesser el b Gl do eooan adria ue
CLISITErar ura ganancia a una pédida oo
difsranz 3 da cambio o par una ganar cia
cotenida. (EXPERTO 05
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Aprebarla nomnativa, reglareniaslz, crear
narmes somp ementarias. El reglamants,
debaria poneran prickca A leyy A reaclicince
BLLSNNRENIENCIA &5 N COMDIEMEtD e 85a
DOENIRC, AR MES S R OETR LM Er 8N ek
T marcea e laaublis dad, muossas acisonas
mdartan sir smnar irformacion yse dejan e
por |s in‘ormasior ¢a tercaros, enforcas la
adr n siracidr tributana debenz wresuna
carr oafha muy Bgresia puntusl an eats aspesie,
para q.e los confibugentes sepan eqalla
tegulac fin, la aplizacion yas Geultides que
lenar gue nerementa’ 3 s adacdn e acn

50 paia fsca imlos, {CXPCRTO0Z;

Se deba mod fizarsl eticulc 2 ds e Leyde
Impueataa s Reats cue hey gavs algunas
ganancas ce capital yatad rune maa. donde
lag parscnas natira es gravarin ;oma ananca
e C0AN 10 Gue DrovEr 11 GE 12 GEne Bodn g
siplerionedas. Lo iguiente e defini gad cosk
e pasif amants 58 IECONOGENE LN WU
598N 3oquir das las criptor onadas, con
ameqles f8cnices. definiandclas youa
coagidarar como costa de sdguisiz dn, que
pueda eatz 2er anracitada mon madies de paga
norel desembolsa de la orpromeneds
adoinga (FXPHEID 0

]
SUB CATEGORIA N° 6: TIPOS
DE RENTA SEGUNDA
CATEGORIA
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IMPUESTO A LA RENTA DE SEGUNDA CATEGORIA DE PERSONAS NATURALES EN EL PERU- INEFICIENCIA DE LOS NIVELES DE EVASION

©)
CATEORIA: IMPUESTO A LA RENTA DE

SEGUNDA CATEGORIA DE
PERSONAS

SUB CATEGORIAN® 4:
NORMATIVA EFICIENTE

@)
©) SUB CATEGORIAN® 6: TIPOS
SUB CATEGORIAN° 5: DE RENTA SEGUNDA
INEFICIENCIA DE LOS CATEGORIA
NIVELES DE EVASION

Tomando en cuenta gue no esta reguladao. no
estan incluyende dentro de su declaracidn
rentistica, paro &3 un error, pargue si tengo

dentra de mi patrimanio algan criptoactivo yla

norma contable menciona que yo debo incluir

dentro de mi patrimonio todos los bienes y

derechos que poseo, no los estan declarando,
claramente si hay evasion, porque, la mayoria no
viene declarando, nila inversian, ni el ingreso.
entonces el grado de evasion en este tipo de
mehnedas o negociaciones en cripto es muy alta.
[EXPERTO 04)

La respuesta seria, estae genera riqueza, hay
gente de que ha metida 100 ddlares yha wendida
10.000 délares, generanda una riqueza de 9.900

dolares. Esa generacién de riqueza debe ser

grabada, cuando esa generacion de riqueza es

nacionalizada, bancarizada, monetizada en un

banco peruanc, genera incremento patrimonial

no justificade ante la pregunta de la
administracién tributaria, me lo bajé de Binance
pargque hice ahicriptomanedas. Hice trading

cripto y me la gané, esa es renta de fuente

extranjera. ¥ si no la declaras, la SUNAT la graba
como incremento patimonial no justificada.

{EXPERTQ 01)

Por evasion en la renta de segundad categoria,
vamos & encentrar que basicamentes la evasion
tributaria se produce pargue las persenas
naturales muchas wveces no declaran todos sus
ingresos. sin embargo, en el caso que el importe
sea representative la administracidn tributaria va
detectar que ha habido un movimiento porgue he
sacado dinerc para comprar una criptomaneda.
Se podria mejorar cada vezque la
administracion detecte un movimiento en el
banco can el ITF. (EXFERTO 05}

Los factores de ineficisncia es la falta de
informacidn en cripto que impiden estaren gl
radarde la Administracién Tributaria, que al ser
intangible y depositado en la red nalo vemaos, y
por ser operaciones electrénicas la entidad
financiera no lo supendsan, incrementando la
avasion fiscal. Se podria mejorar tomando los
datos personales de los contribuyentes, pero si
la administracién revisa las IP sin autorizacian
estaria violando su resena ylos derechos de las
persanas, por ello se necesita establecer leyes
que se amolden a la realidad para ser inviables
{EXPERTO 04)
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IMPUESTO A LA RENTA DE SEGUNDA CATEGORIA DE PERSONAS NATURALES EN EL PERU- TIPOS DE RENTA SEGUNDA CATEGORIA
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CATEORIA: IMPUESTO A LA RENTA DE
SEGUNDA CATEGORIA DE
PERSONAS
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SUB CATEGORIA N* 4: L
NORMATIVA EFICIENTE @

SUB CATEGORIAN® 5; &)
INEFICIENCIA DE LOS
NIVELES DE EVASION

— CATEGORIA

Gan rznla oe uenke sdranjera. por uha sola y
aencillz razin Ia3 senddores estan fuara da

Deberia sor el do ganancias de capifal. Porgue
la glesificaria denim del concepla de rents,
genancia da capital, lvego el tipe de renla,

sequaca categora v aqul s incluira. Perque la

Eyde impuasta 8 la rentz noy no grava cusquier

EINGQUESITIE NG, Gravan 05 ennguetim enles
que A propia ey ndica cue son rentes, par tal
tendria que incuirse, (EXPERTO 02

Perl cualguier cor ercio hecha Faera de Perd
califica coma renia de “uerte exrarjera o3
sanridones criplos estar fuars de Pam. No hay
nirq0n senidor gue ienga cripto dentrs de Parl.
Es mas. hablamos al inicio dal blackchain,
cadena dz blogues. Enlonces. esa misma razén
WA A SErquUE 3izmpre &8 ifique como rents da
Tuenbe exranjore. Porgue al comercio s hace a9
los sered Qe cuance Sunat 3 detecta, e
pueda ca ificar rents de fua e sdranjaa oie
puede califizar come incrementa patimen al na
justficado. en embss, |8 graban oon 30%, mas
el 15% el mula o el 30% cel I bule emibda.
(EXPERTOCA:

SUB CATEGORIAN® 6: TIPOS
DE RENTA SEGUNDA

Silogramos qua lz sy de impussho g la et se
medifque y gravs e3a ganarcia de caoitzl,
pE53r3 qua en eslE tipe e opEAcionas sivaa
haber abligacién ce pagar impJesto a la renta.
Enmances, lo que ocumird as que al seruns
achwoad porla que 52 paga Mpuss.a ala erla
yseruna sctiviced qua va = generar manos
rentabihicad probadlemania 10s uguanos de
2ataa plataformas |as inveraores cue usan hoy
ar dia i pleaclivos pues decidan por otras
opoionas de inversida que tienen Lna menar
tributscion. (EXPERTO 03}

Bl nosotrog vamos desda el punto da visade

sequnida categodiz las oersonas naturales ylas
A~ prasas =iamara van 8 buscar su seguridad.
Crea que en la madida que 2xsta un ma-ca
regJlaicrio sdecuedo este tino de frarsscc cnas
2CWAN 4 NCremenlarn w7 a $3rmas Inecuznles
onmaen ofrma aar . pET0 misnt@s fank oreo
qua o wn a saguit wendo con e uche cacbala,
| a3 crigta~anedas a la large [0 cue v a traer,
mas diramizmo a |z econzmis, 53-mas
afraverte para ctro ipa de ransacciones
aoeraciones con ol"ss EMprESES, Cperaciones
con olics paisss pero ambidn pam wrun
f=aac. (EXPERTCOGY
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ANALISIS DE LAS PREGUNTAS SEGUN LAS SUBCATEGORIAS:

Respecto a la subcategoria n°1: formas de inversion, de acuerdo con la pregunta
uno, el experto 01 presenta un indice mayor de 6.97% de fundamento, dado que
comprende las inversiones por criptomonedas en el mercado peruano, siendo este

fundamento esencial de la investigacién, seguido de experto 04 con un 6.81%.

Grafico 1: éCudles son las formas mds comunes de inversion en
criptomonedas que ha observado en el mercado peruano?
¢Por qué cree que estas formas son las mas populares?

6.97 6.81
5.99
.3'07 ] I I

EXPERTO 1 EXPERTO 2 EXPERTO 3 EXPERTO 4 EXPERTO 5

Respecto a la subcategoria n°1: formas de inversion, En cuanto a la pregunta dos,
el experto 01 tiene 7.02 % y el experto 02 tiene 6.25 % de relacion en su
fundamentacion, ocupando entre ellos un mayor indice por lo fundamentado, por

las ventajas y desventajas que perciben los inversionistas por criptomonedas.

Grafico 2: ¢éQué ventajas y desventajas perciben los
inversionistas en las diferentes formas de inversion en
criptomonedas?

7.02
6.25 586
I 3.13 I 3.20

EXPERTO 1 EXPERTO 2 EXPERTO 3 EXPERTO 4 EXPERTO 5
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Respecto a la subcategoria n°2: eficiencia de la recaudacion, en su pregunta tres,
se interpreta que el experto 03 tiene un 4.01 % la cual detall6 en su fundamento
con palabras claves frente al marco tributario que permite la intervencion y
recaudacion de impuestos por las criptomonedas, seguido del experto 05 con un

3.34%.
Grafico 3: ¢Considera que el marco tributario actual permite una

intervencién y recaudacion eficiente de impuestos por la enajenacion
de criptomonedas? ¢ Por qué?

4.01
3.34
2.09
1.
09 0.88
EXPERTO 1 EXPERTO 2 EXPERTO 3 EXPERTO 4 EXPERTO 5
° ° ° ° °

Respecto a la subcategoria n°2: eficiencia de la recaudacién, en su pregunta
cuatro, el experto 05 tiene 9.79 %, la cual se muestra al detalle del porque los
aspectos del marco tributario estan dificultando en su recaudacion, dando en ella
una solucion permanente frente a la situacion actual al no existir una regulacion

tributaria, seguido del experto 02 con un 6.04%.

Grafico 4: ¢Qué aspectos del marco tributario actual dificultan una
recaudacion eficiente de impuestos por la enajenacion de
criptomonedas? ¢ Qué mejoras implementaria usted?

9.79
6.04
4.45 4.10
= . .

EXPERTO 1 EXPERTO 2 EXPERTO 3 EXPERTO 4 EXPERTO 5
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Respecto a la subcategoria n°3: niveles de enajenacion, el mayor indice en la
quinta pregunta se encontré en la entrevista realizada al experto 05 con un 6.62%,

seguido de la entrevista realizada al experto 03, con un 6.57%.

GRAFICO 5: ¢CUAL ES EL PERFIL TIPICO DE LOS ENAJENANTES DE
CRIPTOMONEDAS EN PERU EN CUANTO A VOLUMENES Y FRECUENCIA
DE TRANSACCIONES? ¢A QUE FACTORES ATRIBUYE ESTE PERFIL?

. 6.62
6.22 6.57 6.48
I ] I I I

Experto 01 Experto 02 Experto 03 Experto 04 Experto 05

Respecto a la subcategoria n°3: niveles de enajenacién, el mayor indice en la sexta
pregunta se encontré en la entrevista realizada al experto 02 con un 10.82 %,

seguido de la entrevista realizada al experto 03, con un 9.85%.

GRAFICO 6: ¢EN BASE A SU EXPERIENCIA Y CONOCIMIENTO,
CONSIDERA USTED QUE LOS NIVELES DE ENAJENACION EN
CRIPTOMONEDAS VIENEN AUMENTANDO EN LOS ULTIMOS ANOS EN
EL PERU? ¢COMO CONSIDERA USTED QUE IMPACTARA EN LA
RECAUDACION TRIBUTARIA?

10.82 9.85
6.68 6.72
i i
L H -
Experto 01 Experto 02 Experto 03 Experto 04 Experto 05
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Respecto a la subcategoria n°4: normativa eficiente, el mayor indice en la séptima
se encontro en la entrevista realizada al experto 02 con un 7.69%, seguido de la

entrevista realizada al experto 01 y 05 con un 7.53%.

GRAFICO 7: éQUE ASPECTOS TECNICOS DEBERIA CONTEMPLAR UNA
NORMATIVA TRIBUTARIA EFICIENTE PARA GRAVAR ADECUADAMENTE
LAS RENTAS POR ENAJENACION DE CRIPTOMONEDAS? ¢ POR QUE
ESTOS ASPECTOS SON IMPORTANTES?

7.53 7.69 7.53
6.75
I I ] I I

Experto 01 Experto 02 Experto 03 Experto 04 Experto 05

Respecto a la subcategoria n°4: normativa eficiente, el mayor indice en la octava
pregunta se encontro en la entrevista realizada al experto 03 con un 8.88%, seguido

de la entrevista realizada al experto 02 con un 8.04%.

GRAFICO 8: ¢QUE FACTORES DEBERIAMOS TENER EN CUENTA PARA
SER APLICARLO EN EL PROCESO DE UNA NORMATIVA TRIBUTARIA
EFICIENTE PARA LAS RENTAS POR ENAJENACION DE
CRIPTOMONEDAS? ¢ COMO CREE USTED SE DEBERIAN EJECUTARSE?

8.88

8.04
6.97
I I = .4.48
Experto 01 Experto 02 Experto 03 Experto 04 Experto 05
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Respecto a la subcategoria n° 5: ineficiencia de los niveles de evasion, el mayor
indice en la novena pregunta se encontro en el experto 01, con un 7.66%, seguido

del experto 04, con un 7.09%.

Grafico 9: En su opinion, éen qué medida la enajenacion de
criptomonedas esta incidiendo actualmente en los niveles de evasién
del impuesto a la renta de segunda categoria? éPor qué?

7.66
7.09
6.62
5.43
4.50 I

EXPERTO 1 EXPERTO 2 EXPERTO 3 EXPERTO 4 EXPERTO 5

Respecto a la subcategoria n° 5: ineficiencia de los niveles de evasion, el mayor
indice en la décima pregunta se encontré en el experto 04, con un 8.04%, seguido

del experto 05, con un 7.17%.

Grafico 10: ¢ Qué factores contribuyen a la ineficiencia en el control de
la evasion del impuesto a la renta de segunda categoria relacionada con
la enajenacién de criptomonedas? ¢ Cémo se podrian mejorar estos

factores?
8.04
6.85 6.79 7.17
2.17
EXPERTO 1 EXPERTO 2 EXPERTO 3 EXPERTO 4 EXPERTO 5
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Respecto a la subcategoria n° 6: tipos de renta segunda categoria, el mayor indice
en la onceava pregunta se encontro en el experto 01, con un 9.10%, seguido del

experto 03, con un 5.92%.

Grafico 11: ¢ Con qué tipo de renta calificaria usted la enajenacion por
criptomonedas para las personas naturales? ¢ Por qué?

9.10

5.92
355 3.91
I I =
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Respecto a la subcategoria n° 6: tipos de renta segunda categoria, el mayor indice
en la doceava pregunta se encontrd en el experto 05, con un 9.10%, seguido del

experto 03, con un 8.56%.

Grafico 12: ¢Qué implicancia considera usted que tendra para los
contribuyentes y para la recaudacidn tributaria la clasificacidon de la
enajenacion de criptomonedas como renta de segunda categoria?

Expligue su respuesta.
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Conclusiones.

En esta tesis se analizd, si la enajenacion de criptomonedas se vincula con
la evasion en el impuesto a la renta de segunda categoria de personas
naturales en el estado peruano, en base a entrevistas desarrolladas con
expertos, lo que nos ha hecho a concluir que, si tiene incidencia con la
evasion tributaria debido a que no existe una conceptualizacion legal,
basada en una regulacién tributaria a las transacciones realizadas con

criptomonedas.

Se evalu6 como la ineficacia de las normas permite altos niveles de evasion
en la enajenacion de criptomonedas entre personas naturales, al no contar
con un tratamiento tributario para la enajenacion por criptomonedas, ni un
concepto de criptomonedas, los enajenantes no estan declarando sus
ganancias fehacientemente, siendo necesario una definicién al concepto de
criptomoneda para fijar cuél es el tratamiento tributario adecuado y esto
sumado a que la administracion fiscal no cuenta con los mecanismos para
lograr identificar a todas aquellas personas naturales que negocian con
criptomonedas, demostrando asi que en nuestro pais aun no es preparado

tecnolégicamente para mitigar y contrarrestar estas operaciones.

Se evaluo si la inversion en criptomonedas generara un incremento en la
recaudacion del impuesto a la renta de segunda categoria de personas
naturales, concluyendo que, si incrementara en la recaudacion tributaria en
la medida que sea conceptualizado y normado de manera simple, de esta
manera los inversionistas van a declarar de manera concreta sus ganancias
como tal, mediante un mecanismo de declaracion facil, sencilla y rapida, a

través de un impuesto que garantice su eficiencia.
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Recomendaciones.

Por la evidencia al ser ausente en el marco legal tributario la enajenacién
por criptomonedas, se recomienda que la administracion tributaria en su
facultad revise, analice y proponga la modificacion del articulo 3° de la Ley
del Impuesto a la Renta mediante su enajenacion obtenida, fijando en ella
las enajenaciones por tributos digitales bajo las plataformas digitales y estas
sean direccionadas bajo un reglamento que atribuyen a su uso y supervision,

calificando el tipo de contribuyente que esta resulte en sus operaciones.

Recomendamos que el tratamiento tributario por la enajenacion en las
operaciones con criptomonedas se realice mediante una determinacién
simple con una tasa de tributo accesible y que ademas utilicen mecanismo

necesario para su difusion entre los inversionistas.

Recomendamos incentivar mecanismos de intercambio de informacion
digital a nivel mundial, generando cruces de informacion que disminuyan los

niveles de evasion, para lograr una recaudacion eficiente.

105



TABLA 1

Posiciones de bancos centrales centroamericanos con respecto al uso y gestion de
criptomonedas para el afio 2021
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